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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali IPO Abszolit Hozam Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt
2013. évi éves jelentés V. pontjaban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében talalhatd
szamviteli informacidinak a kényvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel Zrt. igyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel8s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011.
évi CXCIII. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Toérvény") dsszhangban torténé elkészitéséért,
beleértve a Térvény 107. § (1) bekezdésében el6irt informdacidkat és az eszkdzdk és
kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

3.) ATérvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelsségilink az éves jelentésben
kozolt szamviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési koltségek elszdmoldsa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes -
torvények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitadsoktol.

4.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokrol.
A kivdlasztott eljardsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd,
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé kontrolit azért mérlegeljik,
hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezzlink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogéd bemutatdsdnak
értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt konyvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali IPO Abszoltit Hozam Alap 2013. december 31-ével
végz8dG6 évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél szél6 2011.
évi CXCIII. térvénnyel 6sszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld
eszk6zok és kotelezettségek a leltdrral aldatdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott
kezelési kiltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések
7.) Kényvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk

vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

QW‘ (’\/\/\/ 2//7 -

Szabé Gergely Barabé&s Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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Generali IPO Abszoliat Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezetd forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indul6 sajat téke

ISIN kéd
El6allitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.

1111/282

Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-
26)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi Gt 30)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706791
Dematerializalt
1,-Ft

P
S

GENERALI



II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoridk szerint az idészak elején és végeén (2012. és 2013. év utolséd forgalmazasi
napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 399,399,406 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 401,490,650 HUF  100.52%
Pénzpiaci eszkozok 22,957,210 HUF 5.75%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 291,802 HUF 0.07%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 6,023,635 HUF 1.51%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 582,940 HUF 0.15%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - USD 16,058,833 HUF 4.02%
Allampapirok 90,825,189 HUF 22.74%
Jegybanki kbtvény 90,825,189 HUF 22.74%
MNB130109 90,825,189 HUF 22.74%
Részvények 288,754,731 HUF 72.30%
Alteo 10,375,000 HUF 2.60%
Blackstone Group 16,947,315 HUF 4.24%
BTelekom 3,500,000 HUF 0.88%
Coastal Energy 13,423,820 HUF 3.36%
Ford 28,212,360 HUF 7.06%
Google 23,424,108 HUF 5.86%
Harman 12,025,076 HUF 3.01%
Kapsch TrafficCom 13,967,744 HUF 3.50%
LogMeln 12,265,523 HUF 3.07%
Masterplast 15,389,640 HUF 3.85%
Michael Kors 10,924,551 HUF 2.74%
Mosaic 24,829,530 HUF 6.22%
Nu Skin Enterprises 7,773,876 HUF 1.95%
Panoro Energy 18,272,837 HUF 4.58%
Prudential Financial 11,729,355 HUF 2.94%
Rockhopper Exploration 10,938,582 HUF 2.74%
SKULLCANDY 17,820,660 HUF 4.46%
Velti Plc. 26,255,625 HUF 6.57%
Zynga 10,679,130 HUF 2.67%
Deviza fedezeti Ugyletek -1,046,480 HUF -0.26%
HUF/USD -1,046,480 HUF -0.26%
KOTELEZETTSEGEK -2,091,244 HUF -0.52%
Dijak -2,091,244 HUF -0.52%
Alapkezeldi dij -506,102 HUF -0.13%
Felligyeleti dij -23,490 HUF -0.01%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Forgalmazéi dij -46,980 HUF -0.01%
Konyvelési dij -621,120 HUF -0.16%
Koényvvizsgaldi dij -630,003 HUF -0.16%
Letétkezel6i dij -39,411 HUF -0.01%
Tranzakcié dij -195,138 HUF -0.05%
Tranzakcio dij -29,000 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum
2013.12.31
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,338,635,480 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ HUF
Pénzpiaci eszk6zok 217,086,478 HUF 16.22%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 37,962,359 HUF 2.84%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - HUF 93,000,058 HUF 6.95%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 35,873 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 86,088,188 HUF 6.43%
Allampapirok 746,057,212 HUF 55.73%
Diszkont kincstarjegy 396,211,862 HUF 29.60%
14/01/08 DKJ 49,964,300 HUF 3.73%
14/03/05 DKJ 99,486,300 HUF 7.43%
14/04/30 DKJ 30,704,322 HUF 2.29%
14/08/06 DKJ 216,056,940 HUF 16.14%
Jegybanki kbtvény 349,845,350 HUF 26.13%
MNB131231 149,988,150 HUF 11.20%
MNB140108 199,857,200 HUF 14.93%
Részvények 356,313,285 HUF 26.62%
Adidas AG 27,543,725 HUF 2.06%
Alteo 15,725,000 HUF 1.17%
Christian Dior 24,412,945 HUF 1.82%
CIG 16,940,000 HUF 1.27%
EBAY 23,352,844 HUF 1.74%
EMC Corp 13,544,304 HUF 1.01%
Energa 28,526,648 HUF 2.13%
Ford 13,213,533 HUF 0.99%
Graphic Packaging 10,333,882 HUF 0.77%
Huntsman 13,149,757 HUF 0.98%
Lam Research 11,769,384 HUF 0.88%
Lufthansa NPV 22,923,372 HUF 1.71%
Masterplast 23,411,020 HUF 1.75%
MOL 28,950,000 HUF 2.16%
Regeneron 10,620,670 HUF 0.79%
Synergon 2,740,000 HUF 0.20%
Generali Alapkezeld Zrt.
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Tenet Healthcare 13,474,042 HUF 1.01%
Time Warner 15,061,957 HUF 1.13%
Uniga 13,794,161 HUF 1.03%
Vienna Insurance Group 26,926,043 HUF 2.01%
Kovetelések 126,310,992 HUF 9.44%
Befektetési jegy értékesités 1,035,000 HUF 0.08%
Generali IPO Részvények Alap befektetési jegy 1,035,000 HUF 0.08%
Deviza konverzié 85,908,300  HUF 6.42%
HUF 85,908,300 HUF 6.42%
Esedékesséqg fizetés 103,366 HUF 0.01%
Huntsman 57,425 HUF 0.00%
Mosaic 45,940 HUF 0.00%
Prompt értékpapir eladas 39,264,326 HUF 2.93%
MTelekom (MATAV) 39,264,326 HUF 2.93%
KOTELEZETTSEGEK 107,132,487  HUF -8.01%
Deviza konverzié -86,043,620 HUF -6.43%
usD -86,043,620 HUF -6.43%
Dijak -21,088,867 HUF -1.58%
Alapkezel6i dij -1,803,999 HUF -0.13%
Fellgyeleti dij -68,431 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -79,589 HUF -0.01%
Kdnyvelési dij -173,300 HUF -0.01%
Konywvizsgaldi dij -874,917 HUF -0.05%
Letétkezeli dij -124,421 HUF -0.01%
Sikerdij -17,5659,197 HUF -1.31%
Tranzakcid dij -74,000 HUF -0.01%
Tranzakcié dij -531,014 HUF -0.04%

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy

jegyre jut6 nett6 eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes netté eszkdzérték alapjany):

1078 931 086 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyiddészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra
érvényes netto eszkozérték alapjan):

1.240705 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IV. Az Alap Gsszetétele

2012. és 2013. év utolso forgalmazési napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 90,825,189 22.62%) 746,057,212 51.60%)
Allampapirok 90,825,189 22.62% 746,057,212 51.60%
Jelzédloglevelek [i] 0.00% ] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 288,754,731 71.92% 356,313,285 24.65%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) [i] 0.00% [i] 0.00%
Részvények 288,754,731 71.92% 356,313,285 24 .65%
Pénzpiaci eszk6zok 22,957,210 5.72% 217,086,478 15.02%
Deviza fedezeti ligyletek -1,046,480 -0.26% 0 0.00%
Kovetelések 0 0.00% 126,310,992 8.74%
ESZKOZOK 401,490,650 100.00%| 1,445,767,967 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -2,091,244 -107,132,487

NETTO ESZKOZERTEK 399,399,406 1,338,635,480

aktivan valtoztatja a piaci tendenciak flggvényében. Az Alap 2013. év végére jelentésen csdkkentette
a részvények sllyat a portfoliojaban a hitelviszonyt megtestesité kdtvények javara. A részvények

sulya a targyidészak végén 25% volt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamolojaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetése kb6l szarmazo jovedelem 130,287
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 231,945
1. Ertékpapirok kamatbevétel 10,502
2. Bankbetét kamata 1,395
3. Arfolyamnyereség 210,561
4. Osztalékbevétel 2,655
5. Szarmaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 6,832
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 101,658
Egyéb bevételek 1]
Miikodési kdltségek 35,058
1. Alapkezeldi dij 29,136
2. Letétkezel6i dij 388
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 164
5. Féforgalmazoi dij 327
6. Kénywvizsgalati dij 1,195
7. Bankkdltség 2,793
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1,037
9. Egyéb kdltség 18
Netto jovedelem 96,229

Felosztott és tjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Osszes bevétele Ujra befektetésre kerdil.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulo téke 1,078,354
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1,474,951
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -396,597
Tékevaltozas 259.779
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo érték kilénboézet 150,884
2. Tékevaéltozas értékpapirok értékelési kiilbnbdzetéb bl 10,451
3. Szarmaztatott dgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményebdl 3,215
5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 95,229
A befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése
2012

Adatok E Ft-ban

2013

Adatok E Ft-ban

Ertékpapirok 377,753 1,202,587
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 284,088 351,570
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 )
3. Diszkont kincstarjegy 0 391,144
4. Allamkotvény ] 0
5. Jegybanki kotveny 90,811 449,422
6. Ertékpapirok értékkulonbozete 2,854 10,451
a) Ertékpapirok értékk(ilonbdzete kamatbol, osztalékbdl o8 4,962
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbézete 2,796 5,489
Pénzeszk6zok 22,831 117,877
1. Foly6szamia 22,831 117,877
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete -965 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlo egyéb valtozas nem

volt a targyidoszakban.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V1. Osszehasonlitd tablazat az eszkozérték alakulasardl
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettod eszkozértékek alapjan.

Datum Nettoé eszkdzérték Egy jegyre juté nettd eszkdzérték
2010.12.31 455,937,788 Ft 1.297440 Ft
2011.12.30 379,108,843 Ft 1.056233 Ft
2012.12.28 399,399,407 Ft 1.060500 Ft
2013.12.31 1,338,635,480 Ft 1.240705 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket k6tott.

A deviza fedezeti tigyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2013.01.31

Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoloéar |Eszkozérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja [Kotési ar

HUF/USD ] 400,000 218.11 606,920 87,864,000 2012.12.18 2013.01.31 219.66]

HUF/USD 5 400,000 218.11 692,760 88,312,000 2013.01.29 2013.02.28] 220.78
2013.03.29

Derivativ Poz. |[Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar |Eszk6zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja [KOtési ar

HUF/USD ] 100,000 238.48 -522,930 23,381,000 2013.03.11 2013.04.15 233.81

HUF/USD 5 200,000 238.48 -503,160 47,306,000 2013.03.19 2013.04.15 236.53
2013.04.30

Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoloar |Eszk6zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |[Kotési ar

HUF/USD ] 300,000 230.02 -652,770 68,364,000 2013.04.12 2013.04.30 227.88

HUF/USD 5 300,000 230.02 94,920 69,363,000 2013.04.29 2013.05.29 231.21

USD/HUF L 300,000 230.02 -133,230 69,150,000 2013.04.29 2013.04.30 230.5
2013.05.31, i i

De rivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) {Utols 6 elszamolbar |Eszk 6zé rté k (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |Kotési ar

HUF/USD E] 400,000 223.22 -300,600| 89,284,000 2013.05.22 2013.06.27 223.2%

USD/HUF L 400,000 223.22) -255,400 89,840,000 2013.05.30 2013.06.27 224.6
2013.08.30 i

De rivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszamoléar [Eszkdzé rték (HUF) [Pozici6 értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kotési ar

HUF/USD IS 153,000 226.59 -292,154 34,469,370  2013.0827] 2013.09.25]  225.29
2013.09.30 1 i

|Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoldar |Eszk6zé rték (HUF) {Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja |Kotési ar
|HUF/USD S 500,000 222.05| -977,700 110,340,000 2013.09.27 2013.10.25 220.68|

2013.11.29 _

Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszam ol6ar [Eszk6zé rték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |[Kotésiar

HUF/USD 5 370,000 220.17 -108,891 81,437,000 2013.11.06 2013.12.10 220.1

HUF/USD B 290,000 220.17 -143,289 63,771,000 2013.11.20 2013.12.10| 219.9]

Az Alap a targyidészak végén nyitott deviza fedezeti poziciéval nem rendelkezett.

VIII. Az Alapkezeld miikédésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miik6désében bekdvetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak torlését.
Generali Alapkezel6 Zrt.
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2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdosaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alébbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, FG utca 174-176) és Novak Laszld befektetésekért felelés vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgylilése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Gt 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év idétartamra a Tarsasag kovetkezd évi
rendes kézgyllésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésdbb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. - valtozas a koézvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befekietéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Roébert lett Novak Laszld helyett, illetve
toriésre kerdilt a Tarsaséag fidktelepe (Siofok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt kozvetitdkkel kotott fliggd Ugynodki szerzédést
portfélidkezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai Ut 2) -térélve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) - térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszld Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunaddilé ut 5/B. 9/56.)

e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révid tavon is kiszamithatd stratégia jegyében
minden tékepiaci kornyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektetdk szamara. Az Alap 100% RMAX
referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési
politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést kdveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40% kérili kitettseget céloz meg. A
hozam maximalizalasat az aktiv portfoli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési sztorikkal
és devizamozgasok kihasznalasaval. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb
szempont az értékalapui megkézelités valamint a rovid tavu katalizatorok keresése.

A vagyonkezel6 globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébél addédoan fokozottan igyekszik
kihasznaini az elsédleges (IPO) és masodlagos (SPO) tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket.
Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok koéreét,
a portfolic kialakitasanal torekszik az erds diverzifikaciéra. A befektetési politika megfelelé
rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények kivalasztdsdhoz, hiszen olyan tarsasdgok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek. A vagyonkezeld
kiemelt figyelmet fordit az eredményességik vagy likviditdsuk ndvelése érdekében ujabb
részvénykibocsatast végrehajto tarsasagokra, valamint fektethet abszolit hozam elérésére térekvé
instrumentumokba is. A portfolié Gsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex
Osszetételétdl.

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolUt hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem
kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% koz6tt mozoghat. Az Alap az
alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio Osszetétele idbbel
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétél. A mindenkori tékepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett
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szarmaztatott poziciok nagysédga és irdanya (a befektetési politika keretein belill) folyamatosan
véltozik, melynek kévetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben elterhet a referenciaindex
teljesitmeényétdl.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

Az abszolit hozam( vagyonkezelési stratégia jelentésen csOkkentett kockazati kitettséget, a
befektetéknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci kérnyezetben. Az Ujonnan
tozsdére 16pd cégeket tébbnyire kevesebb elemzé és inkdbb a kisebb brokercégek kévetik, igy
likviditasuk alacsonyabb, arfolyam ingadozasuk az atlagosnal erételjesebb.

Aktiv portfolié menedzselés mellett a globalisan kedvezé befektetbi hangulat jelentdsen javitotta az
Alap teljesitményét 2013. januar soran. Fontosabb befektetések a portfélioban a Samsung, Michael
Kors, Velti, Nu Skin részvényei voltak.

2013.februarban vegyesen mozdultak a porifolidban 1évé részvények. Az év masodik hénapjaban a
fontosabb befektetések a Dean Foods, Samsung, Broadsoft,Michael Kors részvényei voltak. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke csokkent februarban, a Broadsoft papirjai nagyot zuhantak a
gyorsjelentés publikalasat kovetéen. Mindez lehetéséget teremtett a tovabbi pozicioépitésekre
marciusban.

2013. méarciusban eredményes honapot zart az Alap. A havi hozam 2,7% volt, amely 210 bazispontos
fellilteljesitést jelentett. A lépcsézetes részvény vételeknek készonhetéen a februari gyorsjelentést
kovetéen jelentds veszteségen allé6 Broadsoft poziciét sszességében nyereséggel sikerdlt zarni. A
tavaly majusban 700 Ft-os arfolyamon vasarolt Business Telekom papirokat 1000 Ft-os szinten
értékesitette az Alap. Fontosabb befektetések 2013. marcius végén: Facebook, Ebay, Oracle.

2013. aprilisban a gyorsjelentési szezonban a LogMeln részvények vasarlasa eredményezett kozel
20%-0s nyereséget. Amerikai és német blue-chip részvények egyarant megfordultak a portfélioban.
Majusban 100 bazisponttal teljesitett az Alap a benchmark felett. A hénap kézepén a Gulf Keystone
részvények vasarlasa eredményezett napon belll is jelentés, 7% feletti hozamot, 8sszességében a
telies pakett 10% korili nyereséggel ker(lt értékesitésre. A révid tava Uzletek soran fékent amerikai
és német blue-chip részvényekre fokuszalt az Alap, leginkabb a pénzligyi szektor és a technologiai
oriasok kérében. A honap utolséd hetére atmenetileg zérora csékkent a kockazatos befektetések sulya
az Alapban, csak par kisebb magyar részvény maradt a portfoiioban.

A megszokott aktiv portf6lid menedzselés meliett 2% feletti hozamot sikerlt elérni 2013. julius soran.
Az

Alapban szereplé Facebook gyorsjelentését 20%-ot meghalad6é azonnali arfolyamugras kévette.
Jelentésebb nyereséget realizalt az Alap az F5 Networks és a Michael Kors papirokon is.

Az amerikai blue-chip befektetések mellett részt vett az Alap az Erste Bank tékeemelésében. A 18,75
EUR jegyzési arhoz képest a bankpapirok &t hét elteltével 26 EUR kozelébe kerlltek.

A honap végén az Alap az egyébként jellemzd, 25% korili részveény kitettséget tartaimazta.

Az Alap kézel 2%-os hozamot ért el 2013. augusztusban. Az Alapban szerepld salesforce.com
gyorsjelentését 10%-ot meghalad6 azonnali arfolyamugras kévette. Jelentésebb nyereséget realizalt
az Alap a Blackberry és a Zoetis papirokon is.

2013. negyedik negyedévben az Alap arfolyama tovabb emelkedett.

Az amerikai gyorsjelentések kézil a LogMeln és a Silver Spring részvények adasvételét zarta
kiemelked® nyereséggel az Alap. A nem fedezett devizapozicidk, kuléndésen az USD, oktdber utolsd
napjaiban szamottevéen javitotta a hozamokat. A honap végén az Alap valamivel 30% feletti aktiv
részvény kitettséget tartalmazott, déntéen amerikai és eurdpai blue-chip papirokon keresztil
Novemberben jelentés nyereséget realizalt az Alap az osztrék tézsdén forgé Do&Co papirokon. A
Romgaz egy hét alatt 13,5%-0s tranzakciés hozamot eredmeényezett.

Decmeber végén az Alap valamivel 25% feletti aktiv részvény kitettséget tartalmazott, déntéen
amerikai és eurdpai blue-chip papirokon keresztll. A révid tavi katalizatorok alapjan tudatosan
kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 2-3%-o0s volt a megfeleld diverzifikaltsag miatt. Az
Alapba november vége 6ta 500 millié Ft feletti megtakaritas aramlott be. Az egyéves hozam (17%) -
szords (4,8%) adatok alapjan a hazai abszolut hozamu alapok kérében az egyik legjobb mutatot
sikerllt elérni.
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Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap mikodésében 2013-ban nem tértént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkozok elkllonitésére az Alap portfolidjaban nem kerllt sor a
targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoldjanak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié
jelentése

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatésag elndke lgazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali IPO Abszoliit Hozam Alap

MERLEG
Eszkéz6k (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b & d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulonbbzete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Eriékpapirok egyéb &rtékkulsnbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 400 584 1360 727
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 40 263
09. 1. Egyéb kdvetelések 0 40 263
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kuiféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kuldnbozete 1] 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbbzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 377753 1 202 587
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 284 088 351 570
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1] a
16. 3. Diszkontkincstarjegy o 391 144
17. | 4. Magyar éllamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kbtvény 90 811 449 422
19. | 6. Ertékpaplrok értékkuldnbozete 2854 10 451
20. a) Ertékpapirok értékknlonbozete kamatbol, osztalékbol 58 4962
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulsnbbzete 2796 5489
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 22 831 117 877
23. 1. Foly6szamla 22 831 117 877
24. | 2. Lekotott betét 0 o
25. | 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete o o
26. |c) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 1] ]
27.| 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 o
28. | 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése 1) ]
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KOL. (30. sor) -965 0
30. 1. Szérmaztatott Ggyletek értékelési kulbnbdzete -965 o
399 619 1360 727

29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor)




Generali IPO Abszoliit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivék)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Térgyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 397 690 1338 133
31. |l. Indul6 t6ke(32-33. sor) 376 614 1078 354
32. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 707 573 1474 951
33. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névéricke -330 959 -396 597
34. |Il. Tékevéltozas (35-39. sor) 21076 259779
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazésabél szarmazo ertékkulonbbzet 16972 150 884
36. 2. Tokevdltozés értékpapirok értékelési kulonbdzetebol 2 854 10 451
37. | 3. Szarmaztatoft lgyletek értékelési tartaléka -965 a
38. | 3. Tokevéltozas el6z6 évek eredményébdl 9 458 3215
39. | 4. Tokevéltozas Uzleti év eredményébdl -6 243 95 229
40. |F) Céltartalékok» ] L]
41. |G) Kételezettségek (42-43. sor) 925 22594
42, I. Hosszu lejératu kételezettségek 0 0
43. 1. Rovid lejératd kotelezettségek (44. + 45. sor) 925 22 594
44, 1. Széllitok 925 120925
45, 2. Egyéb rovid lejarata kotelezettség 0 1669
46. HL. Kuifoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési klilonbdzete ] 0
47. |H) Passziv id6beli elhataroldsok 1004 1]
399619 1360727

48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+40+41+47. sor)

Budapest, 2014. aprilis 17.
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali IPO Abszolit Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b 5] d
1. | Pénziigyi m(veletek bevételei 83 262 231945
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 19273 10 502
3. 2. Bankbetét kamata 489 1395
4, 3. Arfolyamnyereség 56 474 210 561
5. 4. Osztalékbevétel 332 2655
6. 5. Szarmaztatoft tgyletek pénzﬂgyi nyeresége 6694 6 832
7. [l Pénziigyi m(iveletek raforditasai 78 994 101 658
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Makédési koltségek 10 511 35 058
10. 1. Alapkezel6i dij 6877 29 136
11. 2. Letétkezel6i dij 228 388
12. 3. Bizomanyosi dij o 0
13. 4. Felugyeleti dij o8 164
14. 5. Féforgalmaz6i dij 196 327
15. 6. Koényvvizsgalati dj 1027 1195
16. 7. Bankkoltség 925 2793
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9. Egyéb koltség 30 18
19. |V. Egyéb réaforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIl. Rendkivilli raforditasok 0 0
21, |VIIL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Ozleti év eredménye -6 243 95 229
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali IPO Abszolut Alap
Lajstrom szama: 1111-282

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamités tipusa: T napon szamolt, (T adatokb6l)

Téargynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat téke:

1 338 237 256

A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa:

. Kbtelezettsé

1] 0,00%
0,00%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 1868 180 0,14%
Letétkezel6i dij: NE*0,07% / év 69 390 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatérolas) 0,03% / év 69347 0,01%
Kénywvizsgaldi dij: 1 026 862,- / év* 678 880 0,05%
Szémviteli szolgéltatés dija 1270 000/hd 175 248 0,01%.
Forgalmazsi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.7 81423 0,01%
Tranzakci6s dij 191 956 0,01%
Egyéb dij: - 17 686 190 1,32%
rtékpapir vételbd! szarm b

[Eayéb kotelezettségek: 1668 748 0,12%

Osszeg/Erték

11117876 85

37 909 082
Unicredit (T napon}) PLN 35 650 0,00%
Unicredit (T napon) HUF 79 832 224 5,97%
Unicredit (T napon) usb 99 996 0,01%

Ertékpapir eladasb6l szarmaz6 kovetelések: 39 264 3zg

Elhatérolt UNICREDIT szamlakamat:

Egyéb kévetelés:
{131 LeRotottbank
11/3.1. Max 3 ho lekétés( (6sszes):

998 210

11/13.2. 3 hénapnal hosszabb lekotést (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%




"l F_';E _é.p k_f P iy e R s ‘#{! 4 202:¢ Eu;‘:r C
1l/4.1. Allampapirok (6sszes): 845 819 130 63,20%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 396 243 630 29,61%
14/01/08 DKJ HUF 50 000 000 49 968 250 3,73%
14/03/05 DKJ HUF 100 000 000 99 494 100 7,43%
14/04/30 DKJ HUF 31000 000 30 706 740 2,29%
14/08/06 DKJ HUF 220 000 000| 216 074 540 16,15%
B 0,00%
1i74.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 449 575 500 33,59%
[MNB140108 HUF 200 000 000| 199 873 000 14,94%
MNB140115 HUF 250 000 000] 249 702 500 18,66%
1i/4.1.4. Kalf6ldi allampapirok (6sszes): [ 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
I/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): B 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1/4.2.2. T6zsdén kivuli (sszes): 1] 0,00%
0,00%
_ 0,00%
11/4.3. Részvények (6sszes): 356 768 100 26,66%
/4.3.1. 16zsdére bevezetelt (0sszes): 87 766 020 6,56%)|
Alteo HUF 500 000 15 725 000 0,00%
CIG HUF 700 000 16 940 000 1,27%
Masterplast HUF 5 369 500 23 411 020 1,75%
MOL HUF 2 000 000 28 950 000 2,16%
Synergon " HUF 2 000 000 2 740 000 0,20%
11/4.3.2. Kalféldi részvények (6sszes): . 269 002 080 20,10%
Adidas AG EUR 1 000 27 505 742 2,06%
Christian Dior EUR 600 24 468 353 1,83%
Lufthansa NPV EUR 5 000 22 891 761 1,71%
Uniga EUR 5 000 13775139 1,03%
Vienna Insurance Group EUR 2 500 26 888 912 2,01%
Energa PLN 25 000 28 514 700 2,13%
EBAY usD 2 000 23 676 253 1,77%
EMC Corp usp 2 500 13 560 251 1,01%
Ford usp 4000 13 311 152 0,99%
Graphic Packaging Usb 5000 10 352 160 0,77%
Huntsman uUsbD 2 500 13 263 705 0,99%
Lam Research UsbD 1 000 11 743 232 0,88%
Regeneron usb 176 10 388 177 0,78%
Tenet Healthcare usb 1500 13 626 031 1,02%
Time Warner UsD 1000 15 036 512 1,12%
: 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.3.3. T6zsdén Kkivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1l/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00%
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%




[li7a.5. Befektetési jegyek (6sszes):

= L=
©
[=)
2
X

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
0,00%
0,00%
1/4.5.2. Tozsdén Kivill (6sszes): [1] 0,00%
) 0,00%
11/4.5.3. Kulf6ldi befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%
0,00%
1i/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
» - 0,00%
0,00%

Névérték/darabszam

11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
) 0,00%
| : 0,00%
11./5.1.2. Forward (6sszes): [[] 0,00%!
0,00%
0,00%
“E:.Z. Opcids Megnev | Tipus | Névérték/darabszam [1] 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (§sszes): 0 0,00%
0.00%
_ 0,00%
1175.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%|

“Eszk. 6ss2.:

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



