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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam (tovabbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében
taldlhatd szamviteli informadcidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelgssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. ugyvezetese (tovdbbiakban "vezetés”) felelés ennek az éves
jelentesnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol sz6lo 2011.
évi CXCIIl. torvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény") 8sszhangban térténd elkészitéséért,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében el&irt informdcidkat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje ltal adott értékelése alapjan torténd elszédmoldsaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar
csaldshél, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktsl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgald felel6ssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi feleldsségilink az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidknak véleményezése kbnyvvizsga’latunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak véqi
leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a
letétkezeld &ltal adott értékelés alapjan toértént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon ervényes -
torvények és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ugy tervezziikk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas 4llitasoktol.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokrol.
A kivélasztott eljardsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazddlkodd egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns beisé kontrollt azért mérlegeljik,
hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlGlmények
k6z6tt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikék megfelel6ségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves jelentés &tfogd bemutatasanak
értékelését.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd eés
megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgdléi véleménylink megadasahoz.

Wit by ot Lrriet & Yauna Gletal i
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Infrastrukturdlis Abszolut Hozam 2013. december 31-
ével végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrol
sz6l6 201 1. évi CXCIII. térvénnyel dsszhangban keriltek bemutatdsra, az éves jelentésben
szerepl eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizérélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informadciok
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

Szabd Gergely Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Letétkezel6 neve, székhelye

Vezetd forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazo6 neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u.
24-26)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyodrgy Ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706817
Dematerializalt
1,- Ft
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II. Vagyonkimutatis

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikéban
meghatarozott kategériak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utols6 forgalmazasi
napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 972 016 366 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 975 075 967 HUF  100.31%
Pénzpiaci eszk6zok 4 239 622 HUF 0.44%
Generali Infrastrukturélis Abszolit Hozam Alap - EUR 52 889 HUF 0.01%
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - HUF 1213916 HUF 0.12%
Generali Infrastrukturélis Abszolit Hozam Alap - PLN 2 866 603 HUF 0.29%
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - USD 106 214 HUF 0.01%
Anampapirok 812361999 HUF  83.57%
Diszkont kincstarjegy 610 750 041 HUF 62.83%
13/02/20 DKJ 155 731 911 HUF 16.02%
13/04/17 DKJ 98 384 600 HUF 10.12%
13/07/24 DKJ 97 047 700 HUF 9.98%
13/09/18 DKJ 259 585 830 HUF 26.71%
Jegybanki kétvény 201 611 958 HUF 20.74%
MNB130109 201611958 HUF 20.74%
Részvények 121 814 856 HUF 12.53%
Arcelormittal SA 7 450 148 HUF 0.77%
BMW 7 544 636 HUF 0.78%
Boeing 8 383 007 HUF 0.86%
Daimler-Chrysler 7 597 514 HUF 0.78%
Graphisoft Park SE 3 491 600 HUF 0.36%
HeidelbergCement AG 7671417 HUF 0.79%
Home Depot 9 451 804 HUF 0.97%
Masterplast 16 740 000 HUF 1.72%
Pannergy 10 906 000 HUF 1.12%
RWE 23 167 088 HUF 2.38%
Siemens 19 411 643 HUF 2.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 36 659 490 HUF 3.77%
DK 2015/01 36 659 490 HUF 3.77%
KOTELEZETTSEGEK -3 059 600 HUF -0.31%
Dijak -3 059 600 HUF -0.31%
Alapkezeléi dij -1 246 504 HUF -0.13%
Fellgyeleti dij -57 794 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -116 588 HUF -0.01%
Koényvelési dij -621 120 HUF -0.06%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Kényvvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakcié dij

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

0SSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdzok

Generali Infrastrukturélis Abszolut Hozam Alap - EUR
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - HUF
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - PLN
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/03/05 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

14/06/25 DKJ

14/08/06 DKJ

14/10/15 DKJ

Jegybanki kétvény

MNB131231

MNB140108

Részvények

AXA-UAP

BNP Paribas

Chevron

Commerzbank AG

EBAY

General Electric

GENERALI

Google

Home Depot

Masterplast

MOL

MTelekom (MATAV)

Unicredito

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

DK 2015/01

Generali Alapkezel6 Zrt.

-630 003
-97 452
-271 139
-20 000

Eszk6zérték

1,001,689,870
1,004,585,265
40,910,804
11,751,246
5,787,221
2,865,003
20,507,334
753,229,643
696,256,371
24,871,575
111,424,656
133,712,370
195,263,838
99,189,777
131,794,155
56,973,272
21,998,262
34,975,010
171,345,155
11,970,103
10,075,580
13,428,642
10,444,852
14,011,706
18,088,617
10,168,344
16,789,791
21,257,530
6,540,000
10,132,500
18,840,000
9,597,490
38,978,380
38,978,380

HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

-0.06%
-0.01%
-0.03%

0.00%

Arany

100.00%
100.29%
4.08%
1.17%
0.58%
0.29%
2.05%
75.20%
69.51%
2.48%
11.12%
13.35%
19.49%
9.90%
13.16%
5.69%
2.20%
3.49%
17.11%
1.19%
1.01%
1.34%
1.04%
1.40%
1.81%
1.02%
1.68%
2.12%
0.65%
1.01%
1.88%
0.96%
3.89%
3.89%
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Kévetelések
Esedékesség Fizetés
General Electric
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Fellgyeleti dij
Forgalmazoi dij
Konyvelési dij
Konywvizsgaldi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

121,283 HUF
121,283 HUF
121,283 HUF
-2,895,395 HUF
-2,895,395 HUF
-1,438,773 HUF
-62,243 HUF
-124,487 HUF
-173,300 HUF
-674,917 HUF
-106,952 HUF
-40,000 HUF
-274,724 HUF

0.01%
0.01%
0.01%
-0.29%
-0.29%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.07%
-0.01%
0.00%
-0.03%

III. A forgalomban 1év3 befektetési jegyek szama és az egy

jegyre juté netté eszkozértéek

Az Alap forgalomban lév6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan):

743 984 230 db

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkozértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkozérték alapjan):

1.346386 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 849,021,489 87.07% 792,208,023 78.86%)
Allampapirok 812,361,999 83.31% 753,229,643 74.98%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 4] 0.00%
Egyeb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 36,659,490 3.76% 38,978,380 3.88%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 121,814,856 12.49% 171,345,155 17.06%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) ] 0.00% 0 0.00%
Részvények 121,814,856 12.49% 171,345,155 17.06%
Pénzpiaci eszk6z6k 4,239,622 0.43% 40,910,804 4.07%
Kovetelések 0 0.00%) 121,283 0.01%
ESZKOZOK 975,075,967 100.00%| 1,004,585,265 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -3,059,600 -2,895,395

NETTO ESZKOZERTEK 972,016,367 1,001,689,870

Az Alap stratégidjat tekintve abszolUt hozamu alap, igy az 6sszetételét és kockazati kitettseget

aktivan valtoztatja a piaci tendenciak fliggvényében.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuléasa a targyidgszakban
Az Alap 2013. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbél szarmazo jévedelem 63,392
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 132,447
1. Entékpapirok kamatbevétel 48,014
2. Bankbetét kamata 165
3. Arfolyamnyereség 81,695
4. Osztalékbevétel 1,340
5. Szérmaztatott tgyletek pénzigyi nyeresége 1,233
ll. Pénzligyi miiveletek raforditésai 79,055
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 22,863
1. Alapkezeldi dij 17,219
2. Letétkezel6i dif 581
3. Bizomanyosi dif 0
4. Felligyeleti dij 246
5. Féforgalmazdi dij 492
6. Kénywvizsgalati dij 1,195
7. Bankkdltség 2,092
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1,037
9. Egyéb koltség 1
Nett6 jovedelem 30,529

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befekietésre kerdil.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 743,984
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1,490,796
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -746,812
Tékevaltozas 257,975
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szérmazo értékkiilonbbzet 66,309
2. T6kevaéltozas érték papirok értékelési kiilénb6zetébd! 20,642
3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébd! 140,495
4. Tokevaltozas Uzleti év eredményébdl 30,529

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értékndévekedése, illetve értékcsokkenése

2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

201

3

Ertékpapirok 970,232 942,091
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 120,454 165,990
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 34,219 34,219
3. Diszkont kincstarjegy 593,728 686,287
4, Allamkétvény 1] 1]
5. Jegybanki kétvény 201,581 34,953
6. Ertékpapirok értékkildnbozete 20,250 20,642
a) Erték papirok értékk iilénbozete kamatbol, osztalékbol 16,814 11,079
b) Ernték papirok egyéb értékkiilénbozete 3,436 9,563
Pénzeszk6zok 4,023 62,612
1. Folyészamla 4,023 62,612
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelesi kulonbodzete 0 0

A befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire hatast gyakorlo egyéb valtozis nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

Datum Nett6 eszkdzérték Egy jegyre jut6 netté eszkézérték
2010.12.31 1,014,033,753 Ft 1.365343 Ft
2011.12.30 903,662,493 Ft 1.220571 Ft
2012.12.28 972,016,368 Ft 1.306197 Ft
2013.12.31 1,001,689,869 Ft 1.346386 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll deviza forward Ggyleteket kotott.

A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsd
forgalmazasi napjai szerint):

2013.09.30

[Derivativ |Poz.

[Nyitott poz. {deviza) |Utols 6 elszamoloar

Eszko6zérték (HUF) |Pozici6 értéke (HUF)

Kotés datuma

Lejarat napja

Kotési ar |

[RUFIUSD Is

900,000]

222.05

-772,470] 199,602,000

2013.09.26

2013.10.25

221.78)

Az Alap a targyidészak végén nyitott deviza fedezeti pozicioval nem rendelkezett.

Generali Alapkezeld Zrt.
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VIII. Az Alapkezel miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hatd tényezdk alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégéral

Az Alapkezel6é miikodésében bekévetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Févarosi Térvényszék Cégbirdsadga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak toriését.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, F6 utca 174-176) és Novak Laszld befektetésekeért felelés vezeté cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgy(lilése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Gt 20.) a Tarsasag konyvvizsgaléjanak egy év id6tartamra a Tarsasag kovetkezd évi
rendes kézgylilésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésébb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. - valtozds a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkézok eés
tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Rébert lett Novak Laszld helyett, illetve
torlésre keriilt a Tarsasag fioktelepe (Sidfok, Fé utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitOkkel kotott fliggd Ugyndki szerzédést
portfélidkezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai Ut 2) -torolve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

o GLOBAL SAFE Kift. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) - torélve 2013.11.28.

o Kovécs Laszld Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunad(ilé ut 5/B. 9/56.)

o GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap — elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok
részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régiét jelentésen meghalad6 -
infrastrukturalis fejlédésébdl kivannak profitaini. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, ut
és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kézmi fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség
infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettség miatt lényeges meghaladja a fejlett orszagok
dinamikajat, Ezen véllalatok tézsdei aranak hosszU tavon koézelednie kell az altaluk |étrehozott
beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam elérésére iranyuld megkdzelitest kdveti, igy nem
kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kdz6tt mozoghat. Az Alap az
alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idGbeli
korlatozas nélkll eltérhet a benchmark 0Osszetételétél. A mindenkori tékepiaci folyamatok
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figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett
szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kévetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a referenciaindex
teljesitményétdl.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

2013-ban abszolit hozamd vagyonkezelési stratégia mellett folytatddott az Alap menedzselese,
amely jelentésen csokkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek pedig nagyobb biztonsagot
jelent egy igen volatilis piaci kérnyezetben. A dollar folyamatos eréstdése mellett az eurdpai
részvényindexek jellemzéen csbkkend iranyt mutattak februarban. A fejlett piacokon relativ ert
tovabbra is az amerikai részvényindexek tudtak mutatni, azonban az idészaki dinamika elmaradt a
korabban latott szintektdl. Az olasz valasztasokhoz és az amerikai koltségvetési vitdhoz kapcsolodo
félelmek ismét bearnyékoltak a piaci teljesitményeket.

Az amerikai részvényindexek marciusban és aprilisban is tovabb folytattdk menetelésiiket és Uj
csticsokra tudtak kapaszkodni. Ezzel parhuzamosan marcius kézepéig az eurdpai részvényindexek is
megkozelitették januari lokalis csUcsaikat, azonban az addssagvalsag ciprusi fejezetével a piaci
hangulat erodalédott és a fébb piacok esé trendbe fordultak marcius masodik felében. Ekdzben a
fejl6dd piacokon aprilis végére ki tudtak térni az esé trendbél, azonban a globalis konjunktura tovabbi
gyengélkedése miatt a részvénypiacok torékenyek maradtak.

Majus az irdnykereséssel telt. A vilag részvénypiacain lényegesen idegesebb kereskedés lett urra, es
annak ellenére, hogy a fé6bb amerikai indexek Uj csucsokra kapaszkodtak, nem mondhato el, hogy az
emelkedé trend egyértelmlen folytatodott tovabb. A fébb piaci folyamatokat tovabbra is a monetaris
politikak vezették, éppen ezért hirvezérelt kereskedést lehetett latni ebben a honapban.

A magyar hozamgérbe a piaci trendekkel 6sszhangban félfelé cstszott juniusban, amelynek hatasa
részben érezhetd volt az Alapon.

A fejlett piacok egyértelm( vezérletével emelkedtek a vildg részvénypiacai jdliusban, igy a honap
masodik felére az éves cslUcsok kozelébe ért vissza az MSCI World Index. Ekézben a korabban
lemaradd EU-bdl is javuld makrogazdasagi adatok érkeztek, ami a periféria orszagait is érintette. A
helyzet térékenységére hivatkozva azonban az EKB tovéabbra is hangsllyozta a laza monetaris
politika létjogosultsagat, ami tovabb enyhitette a kockézatosabb eszk6zok keresletét.

A szeptember elején tapasztalt globalis kockazatvallalasi kedvbdl a pozicioibol adédoan az Alap is
részesedni tudott, azonban a részvénypiacok lassu visszacsorgasa a befektetési jegy arfolyamon is
nyomot hagyott.

Az év végét megel6zden kis mértékii atrendezédés volt az Alap részvénykitettsége tekintetében. A

befektetési jegyek arfolyamanak alakulasa mogétti dinamikat elsésorban a fedezetlen devizakitettség
okozta.

Az Alap miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap mikodésében 2013-ban nem tortént valtozés.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6zok elkllonitésére az Alap portfoliojaban nem kerllt sor a
targyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Térgyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkillsnbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilsnbszete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkalénbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 974 255 1004 824
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 0 121
09. 1. Egyéb kévetelések o 121
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa o 0
11. 3. Kulfoldi pénzérté_kre 52016 kovetelések értékelési klilbnbozete 0 0
12. | 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 o
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 970 232 942 091
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapfrok 120 454 165 990
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 34 219 34 219
16. 3. Diszkontkincstérjegy 593 728] . 686 287
17. 4. Magyar allamkétvény 1] 0
18. | 5. Jegybanki kétvény 201 581 34953
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbszete 20 250 20642
20. a) Ertékpapirok értékkuionbozete kamatb6l, osztalékbol 16 814 11 079
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbdzete 3436 9 563
22. [ ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 4023 62612
23. | 1. Foly6szamla 4023 62612
24. | 2. Lekétstt betét ] 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 o
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
974 255 1004 824

29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor)




Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

MERLEG
Forrésok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Téargyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 971 260 1001 959
31. |1 Indul6 téke 744 158 743 984
32. 1. Kibocséatott befektetési jegyek néverteke 1489 209 1490796
33. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke -745 141 -746 812
34. |ll. T6kevalitozas (35-38. sor) 227 102 257 975
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasébél szarmazé értékklonbozel| 66 357 66 309
36. 2. T6kevéltozas értékpapirok értékelési kiilénbdzeteho! 20 250 20 642
37. | 3. Tokevéltozas el6z6 évek eredményebdl 113 656 140 495
38. 4. T6kevaltozas uzleti év eredményébdl 26 839 30-529
39. |F) Céltartalékok 0 o
40. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 1810 2 865
41. | | Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
42. Il. Révid lejarata kételezettségek (43. sor) 1810 2 865
43. 1. Szallitok 1810 2 865
44, 1. Kulféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiildnboz 0 i}
45. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1185 0
46. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45, sor) 974 255 1004 824
Budapest, 2014, &prilis 17.
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2. szamu meliéklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
, adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Térgyév
s$zam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
1. |l Pénzligyi m(iveletek bevételel 106 223 132 447
2, 1. Ertékpapirok kamatbevétel 38270 48 014
3. | 2 Bankbetétkamata 548 165
4. 3. Arfolyamnyereség 57 179 81695
6. | 4 Osztalékbevétel 4 457 1340
6. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzligyi nyeresége 5769 1233
7. |ll. Pénziigyi m(veletek raforditasai 57 209 79 055
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Mkédési kbltségek 22175 22 863
10. 1. Alapkezel6i dij 16 449 17 219
. 2. Letétkezel6i dij 564 581
12. 3. Bizoményosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dfj 234 2486
14. 5. F6forgalmazéi dij 469 492
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1027 1195
16. 7. Bankkoltség 2272 2092
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgéltatés 1130 1037
18. | 9. Egyéb koltség 30 1
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili r&forditasok 0 0
22, |VII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Ozleti év eredménye 26 839 30 529

Budapest, 2014. &prilis 17.
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3. szamu melléklet:
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-283

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt (T adatokbol)

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Targynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat téke:

1002 095 626

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

l. Kdtelezettségek Osszeg/Erték
/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 2727 906 0,27%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 1486 799 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 55 224 0,01%
Feltgyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 62 929 0,01%
Konywvizsgaloi dij: 1.131.467,- / év* 678 880 0,07%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 175 248 0,02%
Forgalmazéi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 125 859 0,01%
Tranzakcids dij 142 967 0,01%
Egyéb dij: -~ 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
|Egyéb kotelezettségek: [ 0,00%
0,00%
S el |Kételez. 8ssuz.: 2727 906 0.27%
1. Eszkozok Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 62 611 995 6,25%
|Unicredit (T napon} EUR 11733687 117%
|Unicredit {T napon) PLN 2 863 803 0,29%
{Unicredit (T napon) HUF 27 556 799 2,75%
Unicredit (T napon) UsD 20 457 706 2,04%
I/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 120 991 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladashél szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Eqyéb kovetelés: General Electric UsD 120 991 0,01%
1I/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd ] 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésu (6sszes). 0 0,00%
0,00%
. 0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (6sszes). 0 0,00%
0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. evizane| Névérték/darabszam * 942 090 546 94,01%
1l/4.1. Allampapirok (0sszes): [ 731 289 623 72,98%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%




11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 696 311 848 69,49%

14/03/05 DKJ HUF 112 000 000 111 433 392 11,12%

14/03/05 DKJ HUF 25 000 000 24 873 525 2,48%

14/04/30 DKJ HUF 135 000 000 133 722 900 13,34%

14/06/25 DKJ HUF 198 000 000 195 279 084 19,49%

14/08/06 DKJ HUF 101 000 000 99 197 857 9,90%

14/10/15 DKJ HUF 135 000 000 131 805 090 13,15%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 34977775 3,49%

MNB140108 HUF 35 000 000 34977775 3,49%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 38 986 045 3,89%

/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): B 38 986 045 3,89%

DK 2015/01 “HUF 35 000 000 38 986 045 3,89%

0,00%

11/4.2.3. Kilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

i1/4.2.2. Tézsdén kivili (8sszes): 1] 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 171 814 878 17,15%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (5sszes): 35512 500 3,54%
|

[Masterplast HUF 15 000 6 540 000 0,65%

|moL HUF 700 10 132 500 1,01%

[MTelekom (MATAV) HUF 60 000 18 840 000 1,88%

11/4.3.2. Kalfoldi részvények (iilsszes): 136 302 378 13,60%

AXA-UAP EUR 2 000 12 001 102 1,20%

BNP Paribas EUR 600 10 091 971 1,01%

Commerzbank AG EUR 3000 10 430 448 1,04%

GENERALI EUR 2 000 10 154 322 1,01%

IBERDROLA NEW EUR 1] 0 0,00%

Immofinanz EUR 50 000 0 0,00%

Unicredito EUR 6 000 9 584 255 0,96%

Chevron usD 500 13469 670 1,34%

EBAY uUsb 1200 14 205 752 1,42%

General Electric uUsbD 3000 18 135 690 1,81%

11/4.3.3. Tézsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): [i] 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): [] 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes). 0 0,00%

0,00%

1/4.5.3. Kuifoldi befektetési jegyek (6sszes); i 0,00%

| 0,00%

0,00%

1l/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%




Il/5. Szarmazékos ligyletek [t} 0,00%
11.5.1. Hataridés Megnev [ipus (S/f Néverték/darabszam 0 0,00%
11.75.1.1. Futures (0sszes). ] 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus | Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

S Srerih 5 [ Eszk. 6ssz.: 1004 823 532}  100,27%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




