Féléves jelentés
2012.

Generali Alapkezel§ Zrt.
altal kezelt Befektetési Alapokrél

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Generali Hazai Kétvény Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap
Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2000. méjus 11.

Lajstromszama Atalakulas (2007. augusztus 16.) elétt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Tipusa Nyilvanos nyilt végU értékpapir befektetési alap

Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)

Forgalmazé neve, székhelye Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap ,,A” soro-

zat forgalmazoi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakdczi Gt
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap ,,.B” soro-
zat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)
Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névérteki bemutatéra sz06l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

ISIN kéd ,,A” sorozat HU0000701818
ISIN kéd ,,B” sorozat HU0000710710
El6allitasi méd Dematerializalt
~A” sorozat befektetési jegyek névérté- 1,- Ft

ke
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»B” sorozat befektetési jegyek névérté- 0,01

ke

I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Diszkont kincstarjegy 294,867,300 5.79% 472,231,000 10.66%
Jegybanki kotvény 99,874,300 1.96% 149,754,300 3.38%
Nemzetkozi Vallalati kotvény 7,857,970 0.15% 7,479,528 0.17%
Nemzetkozi Részvény 3,623,492,891 71.09% 3,056,179,046 68.99%
Nemzetkozi ETF 754,333,332 14.80% 676,137,723 15.26%
Folydszamla 326,212,121 6.40% 76,855,574 1.73%
Befektetési eszkozok 6sszesen 5,106,637,914 4,438,637,171
Kovetelés/Kételezettség -9,692,125 -0.19% -8,745,073 -0.20%
Netto eszkozérték 5,096,945,789 100.00% 4,429,892,098 100.00%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an:

,A” sorozat:
,B” sorozat:

6720991 819 db
88 833 770 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an:

,A” sorozat:
,B” sorozat:

0.619149 Ft
0,010505 EUR

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 3732316768 84,09%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 629 464 828 14,18%
Folyészdmla 76 855 574 1,73%
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 4438637 171 100,00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Nett6 eszkézérték 2009.12.31-én 9830198 135 Ft

Egy jegyre jutdé eszkdzérték 2009.12.31-én 0,712414 Ft
Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 8 152 247 029 Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2010.12.31-én 0,737585 Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én

,A” sorozat 5095 796 368 Ft

~B” sorozat 3705 EUR

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én

,A” sorozat 0,672705 Ft

~B” sorozat 0,010585 EUR

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakulasara hat6 tényezok bemutatasa

Az addssagvalsag kdzéppontjaban 1évd és 2011 masodik felében nagyon jelentdsen leértékel6dd eurd-
pai részvények a kedvezd globalis hangulatnak megfeleléen jol kezdték az évet. A EuroStoxx 50 index
4,3%-kal ugrott felfelé, a forint jelentés erésédése azonban valamelyest erodalta a hozamokat. Az euré-
zdna krizis megoldasaban tovabbra sem sikerilt megnyugtaté megoldast elérni, azonban a kockazatval-
lalasi hajland6sag szamottevéen nétt az Ujabb jegybanki likviditasinjekciok nyoman. A januari feldolgo-
zéipari (48,7) és szolgaltatd szektor adatok (50,5) érdemi javulasrdl arulkodtak az el6zd hénaphoz ké-
pest.

A EuroStoxx 50 index a januari 4,3%-0s emelkedés utan februarban ujabb 3,9%-kal ugrott felfelé, majd
marciusban 1,4%-kal értékel6dott le. Az index esése aprilisban (-7%) és majusban (-8%) folytatddott. A
feldolgozdipari és szolgaltatd szektor adatok romlottak, és recesszids kérnyezetre utaltak.

Az el6z6 két hénap 15% feletti zuhanast kdvetéen azonban 7%-kal ugrott felfelé junius soran a
EuroStoxx 50 index arfolyama. A forint jelentds havi er6s6édése azonban cstkkentette a devizatulsulyos
portfélié hozamat.

Meghatarozé befektetések az Alapban: Total, Siemens, Sanofi, BASF.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Generali Cash Pénzpiaci Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)
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Forgalmazé neve, székhelye Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdé u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérésmarty
tér 7-8.)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi Ut
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, D6zsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/b.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatéra szd6ld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

ISIN kéd ,,A” sorozat HU0000705744
ISIN kéd ,,B” sorozat HU0000702063
ElGallitasi méd Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke 1,- Ft

I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak
végén (2012.06.30-an):

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Diszkont kincstarjegy 7,248,628,297 86.43%  13,838,692,857 93.52%
Jegybanki kotvény 79,899,440 0.95% 0 0.00%
Allamkétvény 494,299,574 5.89% 494,587,454 3.34%
Jelzaloglevél 511,176,500 6.09% 513,023,000 3.47%
Folyészamla 62,125,164 0.74% 1,302,676 0.01%
Befektetési eszk6zok 6sszesen 8,396,128,975 14,847,605,987
Kovetelés/Kotelezettség -9,099,344 -0.11% -49,473,651 -0.33%
Nett6 eszkozérték 8,387,029,631 100.00% 14,798,132,336 100.00%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an:

3424101 285 db
3 532 398 557db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an:

,A” sorozat:
,B” sorozat:

2,121069 Ft
2,133219 Ft

IV. Az Alap osszetétele

és az egy jegyre

Erték (Ft) Arany (%)
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 14 846 303 311 99,99%
Folydszamla 1302676 0,01%
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 14 847 605 987 100,00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Nettd eszkdzérték 2009. 12. 31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2009. 12. 31-én

Nettd eszkdzérték 2010. 12. 31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2010. 12. 31-én

Nettd eszkozérték 2011.12.31-én
»A” sorozat
,B” sorozat

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én
,A” sorozat
,B” sorozat

Generali Alapkezel6 Zrt.

6 165 353 907 Ft
1,879841 Ft

6 876 299 671 Ft
1,966152 Ft

7 698 938 745 Ft
688 090 887 Ft

2,049518 Ft
2,053607 Ft
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VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el t6kéjét.

A nemzetkdzi piaci hangulat janudrban és februdrban pozitivan hatott a magyar kétvénypiacra is. Az
éven bellli lejaratd papirok hozamai csokkentek, optimizmusban, tuljegyzéssel teltek az aukcidk is. Az
MNB Uj likviditasnéveld intézkedés bejelentésének, valamint az IMF megéllapodésra vald pozitiv varako-
zasoknak is jétékony hatasa volt a kétvénypiacra.

A februari j6 hangulat marciusban nem folytatédott a kdtvénypiacon. Az éven bellli papirok hozamgyen-
gllése ugyan nem volt olyan erételjes, mint a hosszu kétvényeké, de a tendencia érzékelhetd volt. A
kedvezdbtlenebbé valt kiilsé kérnyezet, az EU/IMF-megallapodas megsziiletése el6tti aggodalmak a révid
oldalt is gyengitették, amely 10-30 bazispontos emelkedést generalt. A forint is gyengllt ebben a hé-
napban, a feler6s6dott eurdzona problémak nem segitettek a hazai fizet6eszkodzon.

Aprilis tilnyomé részében stagnaltak az éven beliili hozamok. A hénap végére a hosszabb kétvényektdl
jelentésen elmaradva, az aprilis 24-i Orban-Barroso talalkozé kedvezd eredményei miatt 15-30 bazis-
ponttal csékkentek az éven bellli lejaratu értékpapirok hozamai. A Monetaris Tanacs a kamatdéntd Glé-
sén - a vartnak megfeleléen - valtozatlanul hagyta az irdnyad6 kamatat (7%).

Majus masodik felét egyértelmlien az eurdpai addssagvalsag legujabb hullama dominalta, a gorég és
spanyol helyzet hataséra a forint gyengilt. A hénap elején regisztralt forintcsucsot (282,34) kdvetben a
forint ismét a 300-as szint felé vette az iranyt. A gyenge forint és a kedvezdtlen globalis hirek hatasara a
révid lejaratu allampapirok a 3 hénapos diszkontkincstarjegyek kivételével kdzel 10-20 bazisponttal
gyengultek.

Juniusban a jelentés hozamcsdkkenés oka a jegybanktdrvény Ujabb médositasa, valamint a hénap utol-
s6 napjaiban megrendezett EU-csucs, az unids vezetdk valsagkezeld intézkedéseinek elfogadasa volt. A
forint jelentésen erés6dott, az arfolyam a 307-es szintrdl ismét a 285-0s szint felé vette az iranyt. Opti-
mista hangulatban az éven bellli papirok hozama is tudott esni, amely a 6-12 hénapos szegmensben
23-27 bazispontos hozamcsokkenést jelentett. Az éven bellli aukcidk is sorra eredményesen elkeltek.

Generali Hazai Kétvéeny Alap

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat
ElGallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. janius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-6,
Atalakulas utan: 1111-240
Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)
Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozat forgalmazdi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi Ut
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszodvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)
100.000.000,- Ft, amelyet

100.0000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000705736
HU0000702071

Dematerializalt
1,- Ft

T )

uENERF.-\II

[

=
£



I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak
végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft Arany (%)
Diszkont kincstarjegy 157 140 204 8,21% 0 0,00%
Jegybanki kotvény 0 0,00% 6982122 0,05%
Villalati kotvény 40917 440 2,14% 524050 180 3,59%
Allamkotvény 1712317772 89,46% 13486 468 461 92,43%
Jelzaloglevél 0 0,00% 582918 510 4,00%
Deviza forward 0 0,00% -1436903 -0,01%
Folydszamla 6495 637 0,34% 7582488 0,05%
Befektetési eszk6zok 6sszesen 1916 871053 14 606 564 858
Kovetelés/Kotelezettség -2 838 650 -0,15% -15902 674 -0,11%
Netto eszkbzérték 1914032403 100% 14 590 662 184 100%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre
juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an:

,A” sorozat: 546 247 379 db
,B” sorozat: 6040286 316 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an:

,A” sorozat: 2,206973 Ft
,B” sorozat: 2,215973 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany %
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 14 600 419 273 99,96%
Deviza forward -1436 903 -0,01%
Folydszamla 7582 488 0,05%
Befektetési eszk6zok 6sszesen 14 606 564 858 100%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Netto eszkdzérték 2009. 12. 31-én 1 986 260 845 Ft
Egy jegyre jut6é eszkdzérték 2009. 12.31-én 1,889541 Ft
Nettd eszkdzérték 2010. 12. 31-én 1 993 591 554 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Egy jegyre juto eszkdzérték 2010. 12.31-én 2,113782 Ft

Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én

»A” sorozat 1909 290 570 Ft
,B” sorozat 4741 831Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én

,A” sorozat 2,031075 Ft
,B” sorozat 2,034361 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezok bemutatasa

Januarban a globalis kockazatvallalasi kedv névekedésével a magyar kétvénypiac hozamai is jelentésen
csOkkentek. A jegybanki alapkamathoz kézeledd révid oldali hozamok csékkenését meghaladdé mérték-
ben, kdzel 100 bazisponttal alacsonyabb hozamszinteken térténd kereskedést figyelhettink meg az 5
éves futamidejli és annal hosszabb allampapiroknal.

Februar hénapban tovabb folytatodott a globalis j6 hangulat. A kedvez8 piaci hangulatnak kdszénhetéen
mind a révid, mind a hosszu oldalon a kétvények hozamai jelentésen, mintegy 30-40 bazisponttal csék-
kentek. A forint jelentésen er6s6détt, amely féként a carry-eszkdz mivoltdnak tulajdonithaté. Az MNB U
likviditasndveld intézkedés bejelentésének, valamint az IMF megallapodéasra vald pozitiv varakozasoknak
jotékony hatasa volt a kétvénypiacra.

A februarban tombold j6 hangulat kifulladni latszott, Ujabb aggodalmak nyertek teret marciusra. A kot-
vényhozamok a hénap végére jelentds emelkedést produkaltak, a 3-15 éves futamidejd papirok 50 ba-
zispontot gyengultek, a 10 éves allamkdtvényeket ismét 9% fol6tti hozam mellett lehetett megvasarolni.
A valamelyest kedvezétlenebbé valt kilsd kornyezet és az EU/IMF-megallapodas megsziletése elbtti
devizakotvény kibocsatassal kapcsolatos talalgatasok elbizonytalanitottak a befektetéket. A piac ugy
érzékelte, hogy jelentdsen nétt az esélye a megegyezés elmaradasanak. A forint is gyengult ebben a
honapban, a feler6s6détt eurdzona problémak nem segitettek a hazai fizet6eszkdzon.

Aprilis eleje nem hozott megnyugvast, magas szinten (9% koriil) stagnaltak az éven tuli kdtvények. Az
aprilis 24-i Orban-Barroso talalkozé azonban kedvezé eredményekkel zarult. A Brisszelbdl érkezd ked-
vezd hirek hatasara hatalmas hozamesés kdvetkezett be a hazai papirok piacan. A 3-15 éves allamkot-
vények hozamai 85-108 bazisponttal csdkkentek, igy 8 % ala csdkkentek a hozamok. A Monetaris Ta-
nacs a kamatdonté ilésén - a vartnak megfeleléen - valtozatlanul hagyta az iranyadé kamatat (7 %).

Az aprilis végi optimista hangulat majus kbézepére elillant. A hénap méasodik felét egyértelm(ien az eur6-
pai adéssagvalsag legujabb hullama dominalta, a gérog és spanyol helyzet hatasara a forint ismét gyen-
gulni kezdett. A hénap elején regisztralt forintcsucsot (282,34) kévetben a forint ismét a 300-as szint felé
vette az iranyt. A gyenge forint és a kedvezétlen globalis hirek hatasara a hazai allamkétvények piacan is
eladdi nyomas lett Urra, a kdzép és hosszu lejaratu kétvények 62-73 bazisponttal gyengultek.

A hazai allampapirpiacon a legintenzivebb mozgast a jegybanktérvény Ujabb médositasa inditotta el. A
forint arfolyama juniusban a 307-es szintrél ismét a 285-0s szint felé vette az iranyt, az orszagkockazatot
tikrdz6 CDS-felar pedig 650-r6l 500-ra mérséklédott. A hdnap utolsé napjaiban megrendezett EU-csucs
az unids vezetdk valsagkezeld intézkedéseinek elfogadasaval hozzajarult a magyar allampapirpiaci ho-
zamok cstkkenéséhez. A fentiek egyittes hatdsara optimista hangulatban a kétvényhozamok minden
futamidén 8% ala csOkkentek.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat
ISIN kéd ,,B” sorozat
El6allitasi méd

2007. julius 23.
1111-234

Nyilvanos, nyiltvég(, befektetési alapokba fektetd értékpapir be-
fektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat forgalma-
z6i:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Buda-
pest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-
8.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakdczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068 Buda-
pest, Dozsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Toélgyfa u. 1-3.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat forgalma-
zéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6 dematerializalt

befektetési jegy testesitett meg
HU0000705603
HU0000710702

Dematerializalt

»~A” sorozat Befektetési jegyek névérté- 1,- Ft

ke

Generali Alapkezel6 Zrt.

=
__i'r‘m

GENERALL
GRC



»B” sorozat befektetési jegyek névérté- 0,01 USD
ke

I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak
végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30  2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft Arany (%)

Jegybanki kotvény 0 0,00% 409 365 060 14,73%
Diszkont kincstarjegy 294 867 300 10,91% 0 0,00%
Nemzetkozi Részvény 1335876678 49,41% 1405 767 785 50,59%
Nemzetkozi ETF 972 253 897 35,96% 949 378 995 34,16%
Folyészamla 100612 416 3,72% 15614 200 0,56%
Befektetési eszk6zok dsszesen 2703 610 292 2780 126 040
Kotelezettségek -118 528 0,00% -1298 311 -0,05%
Nettd eszkozérték 2703491764 100% 2778827729 100%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre
juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an:

,A” sorozat: 1185689 701 db
,B” sorozat: 610 669 546 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an:

,A” sorozat: 0,958572 Ft
,B” sorozat: 0,011611 USD

IV. Az Alap osszetétele

Erték Ft Arany (%)
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2 355 146 780 84,71%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 409 365 060 14,72%
Folyészamla 15 614 200 0,56%
Befektetési eszkdzok 6sszesen 2780126 040 100%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




Nett6 eszkdzérték 2009. 12. 31-én 153 494 263 Ft

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2009. 12. 31-én 0,75078 Ft
Nettd eszkozérték 2010. 12. 31-én 2 740 875 388 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2010. 12. 31-én 0,836190 Ft
Netté eszkdzérték 2011.12.31-én

,A” sorozat 1 369 830 457 Ft

,B” sorozat 5553 220 USD

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én

,A” sorozat 0,950689 Ft

,B” sorozat 0,011106 USD

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Pozitivan kezd6détt az év az amerikai részvénypiacokon, a globalisan iranymutaté S&P 500 részvényin-
dex januarban 4,4%-kal, februarban 4,1%-kal, marciusban 3,1%-kal emelkedett.

Az elsd hdnapok jo teljesitményét kdvetben az aprilis mérsékelt negativ korrekciét hozott

Majusban elromlott a hangulat a vilag tékepiacain, az S&P 500 részvényindex 6,3%-kal gyengllt a ho-
nap soran. Az elemzg8i progndzisokhoz képest egyre inkabb negativ meglepetéseket okoztak a napvila-
got laté makrogazdasagi adatok.

Junius végére ismét kedvezébbre fordult a hangulat a vilag tékepiacain, az S&P 500 részvényindex a
majusi hanyatlas utan 4%-os erésddéssel zart juniusban. A devizatulsuly miatt az alap teljesitményét
rontotta a forint jelentds, 5% korili er6sddése az amerikai dollarhoz képest.

A portfélioban nagyobb sulyt képviseltek a defenziv és magas osztalékot fizetd tarsasagok. Legfonto-
sabb befektetések: Microsoft, Exxon Mobil, General Electric, Coca-Cola.

Generali Alapkezel6 Zrt. %



Generali Gold Ko6zép-kelet-europai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas elétt: 1121-5,
Atalakulas utan: 1111-293
Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezelé Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)




Forgalmazé neve, székhelye Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,A” soro-
zat forgalmazéi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi Gt
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevi-
deo u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Bu-
dapest, Tolgyfa u. 1-3.)

Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,B” soro-
zat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névérték(l bemutatéra szélo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

ISIN kéd ,,A” sorozat HU0000706809
ISIN kéd ,,B” sorozat HUO0000710785
Eléallitasi méd Dematerializalt
»~A” sorozat Befektetési jegyek névérté- 1,- Ft

ke

-B” sorozat Befektetési jegyek névérté- 0,01

ke

I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak
végén (2012.06.30-an):
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2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Jegybanki kétvény 0 0.00% 252,646,500 3.16%
Vallalati kotvény 76,935,025 0.87% 176,858,185 2.21%
Nemzetkozi Részvény 5,649,085,392 63.71% 5,334,012,896 66.67%
Magyar részvény 2,195,003,895 24.76% 1,562,451,500 19.53%
Allamkétvény 818,470,691 9.23% 374,242,465 4.68%
Deviza forward 0 0.00% 57,059 0.00%
Foly6szamla 145,072,171 1.64% 225,519,330 2.82%
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 8,884,567,174 7,925,787,936
Kotelezettségek -18,092,467 -0.20% 74,418,342 0.93%
Netto eszkozérték 8,866,474,707 100.00% 8,000,206,278 100.00%

ITII. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an:

2612725921 db
1274694 550 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nett6d eszkdzértéke 2012.06.30-an:

2,057976 Ft
0,007150 EUR

,A” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany (%)
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 6,896,464,396 87.01%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 803,747,150 10.14%
Deviza forward 57,059 0.00%
Folyészamla 225,519,330 2.85%
Befektetési eszkozok 6sszesen 7,925,787,936 100.00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Nettd eszkdzérték 2008.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008.12.31-én

6 700 111 367 Ft
1,630557 Ft

Nettd eszkodzérték 2009. 12. 31-én
Egy jegyre juto eszkdzérték 2009.12.31-én

12 968 457 801 Ft
2,209507 Ft

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én
Egy jegyre juto eszkdzérték 2010.12.31-én

13 694 774 442 Ft
2,697489 Ft

Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én
»A” sorozat
,B” sorozat

5982 417 984 Ft
9295612 EUR

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én

,A” sorozat 2,16192 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.




»B” sorozat 0,00697 EUR

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakulasara hat6 tényezok bemutatasa

Az Alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy portfolidja-
ban a magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a kdvetkezd
befektetési célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén vagy
t6zsdéken (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéségeét is): Oroszorszag, T6ro-
korszag, Ausztria, Romania, Bulgéria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegrd, Bosznia-
Hercegovina, Gérégorszag, Izrael, Egyiptom, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehéroro-
szorszag, Ukrajna, Grazia, Azerbajdzsan, Orményorszag, Kazahsztan, Uzbegisztan, Turkmenisztan.

Erételjesen kezd6dott az év a régids részvénypiacokon, az iranyadé CETOP20 index 13,1%-kal ugrott
felfelé januarban, majd februarban 3,5%-kal tovabb erés6dott.

Az els6é két hdénap pozitiv hangulata utan marciusban és aprilisban kisebb, majusban viszont erételje-
sebb korrekcid kdvetkezett. Juniusban végll egy erételjesebb hénap végi emelkedésnek készdnhetben
korrigaltak a régids részvénypiacok, amely kdvetkeztében az alap teljesitménye jelentésen javult, bar a
forint er6s6dése némiképp korrigalta a hozamot.

Meghatarozé befektetések az Alapban: CEZ, PKO Bank, PZU, Erste Bank.

Generali Alapkezel6 Zrt. %



Generali IPO Abszolit Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke
ISIN kéd

El6allitasi mod
Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.

1111/282

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdé u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Voérésmarty tér
7-8.)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi Ut
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fiktelepe (székhelye: 1068 Bu-
dapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Széchenyi Istvan tér 7/8)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatoéra szélo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706791
Dematerializalt
1,- Ft




I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft Aréany (%)
Diszkont kincstarjegy 171,687,480 45.29% 106,418,240 27.18%
Jegybanki kétvény 139,765,540 36.87% 186,659,802  47.68%
Villalati kotvény 0 0.00% 26,867,590 6.86%
Nemzetkozi Részvény 46,321,741 12.22% 48,920,436 12.50%
Részvény 7,092,800 1.87% 12,111,790 3.09%
Deviza forward 0 0.00% 14,128 0.00%
Folyészamla 13,363,684 3.53% 12,235,741 3.13%
Befektetési eszk6z0k 6sszesen 378,231,245 393,227,727
Koételezettségek 877,597 0.23% -1,733,907 -0.44%
Netto eszkdzérték 379,108,842 100% 391,493,820 100%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an: 370 380 347 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an: 1,057005 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték Ft Arany (%)
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 61,032,226 15.52%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 319,945,632 81.36%
Deviza forward 14,128 0.00%
Folyészamla 12,235,741 3.11%
Befektetési eszkozok dsszesen 393,227,727 100%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Nettd eszkdzérték 2009.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2009.12.31-én

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2010.12.31-én

Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én

Generali Alapkezel6 Zrt.

381 961 133 Ft
1,173660 Ft

455 937 788 Ft
1,29744 Ft

379 108 843 Ft
1,056233 Ft
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VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek el6szor jelen-
nek meg a tézsdeén, vagyis elédleges kibocsatds keretében vonnak be forrasokat befektetdktél, vagy
tézsdei el6életlik néhany évre tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok IPO-iban is részt
kivan venni, amelyek t6bb éve mar t6zsdén jegyzettek, de eredményességiik névelése érdekében ujabb
részvénykibocsatast hajtanak végre. Az Alapkezel6 nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi
szempontbdl a befektetési célpontok kérét, azonban a portfolié kialakitasanal térekszik az erés diverzifi-
kacidra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu megkdzelités, amely eseten-
ként kiegészilhet az egyes fejl6dd térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszerliségének ki-
hasznalasaval.

A portfoliéban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tébb mint 5 éve tértént, vagy az
el6z8 5 évben nem hajtott végre IPO-t, igy a portfolié dsszetétele idészakrdl idészakra valtozik

Az Alap befektetési politikajaban az abszolut hozam elérésére iranyulé megkdzelitést kéveti, igy nem
kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kdz6tt mozoghat.

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatddik az Alap menedzselése, amely
jelentésen csdkkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen
nehezen kiszamithatd piaci kérnyezetben.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Generali Infrastrukturalis Abszoliut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Indulé sajat téke

ISIN kéd

Eléallitasi méd
Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi it
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszodvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7/8)

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora szé16
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706817
Dematerializalt
1,- Ft
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I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft Arany (%)
Diszkont kincstarjegy 257,531,220 28.50% 542,491,390 57.86%
Jegybanki kotvény 349,486,950 38.67% 255,346,176 27.23%
Villalati kotvény 0 0.00% 62,247,725 6.64%
Nemzetkozi Részvény 101,086,410 11.19% 16,476,520 1.76%
Részvény 76,104,550 8.42% 32,591,900 3.48%
Deviza forward 0 0.00% 1,114,163 0.12%
Folyoszamla 121,985,573 13.50% 30,178,248 3.22%
Befektetési eszkoz6k 6sszesen 906,194,703 100.28% 940,446,123
Kovetelés/Kételezettség -2,532,210 -0.28% -2,816,399 -0.30%
Netto eszkozérték 903,662,493 100% 937,629,724 100%

ITII. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szdma 2012.06.30-an: 738 454 008 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an: 1,26972 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték Ft Arany (%)
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 49,068,420 5.22%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 860,085,291 91.46%
Deviza forward 1,114,163 0.12%
Folydszamla 30,178,248 3.21%
Befektetési eszkdzok 6sszesen 940,446,123 100%

Generali Alapkezel6 Zrt.

és az egy jegyre




V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Nettd eszkdzérték 2009.12.31-én 628 107 784 Ft
Egy jegyre jutdé eszkdzérték 2009.12.31-én 1,243572 Ft
Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 920 683 844 Ft
Egy jegyre jutdé eszkdzérték 2010.12.31-én 1,242708 Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én 903 662 493Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2011.12.31-én 1,220571 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Az Alap - elsésorban — olyan fejl6dd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvé-
nyeibe kivan befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiét jelentésen meghaladé - infrastrukturalis fejl6-
désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, Ut és kdzlekedésfejlesz-
tésben résztvevd tarsasagok, kdzmu fejleszték.

Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettség miatt lényeges meghalad-
ja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok t6zsdei aranak hosszu tavon kézelednie kell az altaluk
Iétrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Az Alap befektetési politikajaban az abszolut hozam elérésére iranyulé megkdzelitést kéveti, igy nem
kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kdz6tt mozoghat.

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatédik az Alap menedzselése, amely
jelentésen csokkentett kockazati kitettséget, a befektetbknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen
nehezen kiszamithatd piaci kdrnyezetben.
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba fektetd értékpapir be-
fektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)




Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat

ElGallitasi mod

»A” sorozat befektetési jegyek névér-
téke:

»B” sorozat befektetési jegyek névér-
téke

I1. Vagyonkimutatas

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdé u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidoktelepe (székhelye: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Voérésmarty tér
7-8.)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi Ut
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fiktelepe (székhelye: 1068 Bu-
dapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékld bemutatora szé16
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000706825
HU0000710728
Dematerializalt
1,- Ft

0,01 USD

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Nemzetkozi Befektetési jegy 0 0.00% 238,684,410 5.67%
Diszkont kincstarjegy 403,002,401 9.43% 243,163,550 5.78%
Jegybanki kotvény 149,738,350 3.50% 399,047,100 9.48%
Nemzetkozi Részvény 31,265,280 0.73% 34,863,345 0.83%
Magyar részvény 0 0.00% 78,652,500 1.87%
Nemzetkozi ETF 3,609,299,195 84.48% 3,147,348,907 74.75%
Folydszamla 60,390,440 1.41% 77,189,394 1.83%
Befektetési eszkozok 6sszesen 4,253,695,666 4,218,949,206
Kovetelés/Kotelezettség 18,551,204 0.43% -8,722,495 -0.21%
Nett6 eszk6zérték 4,272,246,870 100.00% 4,210,226,711 100.00%

ITII. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an:

1712310227 db
1 000 000 000 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzeértéke 2012.06.30-an:

,A” sorozat:
,B” sorozat:

1,042011 Ft
0,010474 USD

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 3,260,864,752 77.29%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 238,684,410 5.66%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 642,210,650 15.22%
Folyészamla 77,189,394 1.83%
Befektetési eszkdz6k 6sszesen 4,218,949,206 100.00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Nettd eszkdzérték 2009.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2009.12.31-én

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én
Egy jegyre juto eszkdzérték 2010.12.31-én

Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én
,A” sorozat
,B” sorozat

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2011.12.31-én

»A” sorozat
,B” sorozat

Generali Alapkezel6 Zrt.

2175118 664 Ft
0,990246 Ft

4 351 503 091 Ft
1,065547 Ft

1772242 547 Ft

10 409 745 USD

1,073547 Ft

0,010410 USD

és az egy jegyre




VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kézel és Tavol-kelet)
fejl6dd részvénypiacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel§ feladata a
féldrajzi diverzifikacid valtoztatasabdl és a részvény kdtvény kitettség valtoztatasabdl addédo pozitiv tel-
jesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fek-
tesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
meértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas
nélkul eltérhet a benchmark &sszetételétdl (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P
Select Frontier index +20% RMAX).

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkllonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat téké-
jének 5 %-a.

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti
sajat tékéjét.

Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

),
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Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke
ISIN kéd

El6allitasi méd
Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdé u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérésmarty
tér 7-8.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakdczi Ut
30.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, D6zsa Gyoérgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7/8)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékld bemutatora szé16
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706833
Dematerializalt
1,- Ft




I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Befektetési jegy 78,455,612 4.98% 50,656,055 2.80%
Diszkont kincstarjegy 363,669,670 23.09% 183,251,435 10.13%
Jegybanki kotvény 199,602,400 12.68% 249,498,900 13.79%
Vallalati kotvény 129,216,559 8.21% 280,813,927 15.52%
Nemzetkozi Részvény 82,211,054 5.22% 220,320,382 12.18%
Magyar részvény 185,463,812 11.78% 192,563,294 10.64%
Allamkétvény 293,465,006 18.64% 317,546,508 17.55%
Nemzetkozi ETF 0 0.00% 189,876,846 10.49%
Deviza forward -8,360,078 -0.53% 13,818,045 0.76%
Folyészamla 253,465,006 16.10% 146,125,257 8.08%
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 1,577,189,041 1,844,470,649
Kovetelés/Kételezettség -2,471,333 -0.16% -35,051,375 -1.94%
Nettd eszkozérték 1,574,717,708 1,809,419,274 100.00%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an: 1 360 995 960 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an: 1,329482 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 602,760,522 32.68%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 50,656,055 2.75%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,031,110,771 55.90%
Deviza futures 13,818,045 0.75%
Folyészamla 146,125,257 7.92%
Befektetési eszkdzok 6sszesen 1,844,470,649 100.00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Nettd eszkbzérték 2009.12.31-én 2 964 626 103 Ft

Egy jegyre jutd eszkdzérték 2009.12.31-én

Generali Alapkezel6 Zrt.

1,217022 Ft




Nettd eszk6zérték 2010.12.31-én 1851 118 523 Ft

Egy jegyre juto eszkdzérték 2010.12.31-én 1,326667 Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én 1574 272 008 Ft
Egy jegyre jutdé eszkdzérték 2011.12.31-én 1,370865 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott (gyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Az Alap els8sorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vaéllalatok részvényeit, ame-
lyek szignifikdnsan felllteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fun-
damentalisan alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas el6tt allé tarsasagok részvényei,
valamint a hosszu tavu trendjiktél prompt piaci események miatt eltérd arazasu véllalatok. A Befektetési
alap egy allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek kdvetkeztében
a portfolié 6sszetételében a részvények aranya 0%-100% kdzott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni a torvényi szabalyozas adta keretek kozétt a maximalis
kockazatvallalasi lehet6ségek hatarat. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat
felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tékeattételes pozicidkat is felvehet.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke
ISIN kéd

El6allitasi méd
Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-402

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdé u.
24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Voérésmarty tér
7-8.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszégi Fiktelepe (székhelye: 1068 Bu-
dapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatoéra szélo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000708797
Dematerializalt
1,- Ft
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I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 198,942,200 9.91%
Jegybanki kotvény 349,560,050 15.43% 69,917,400 3.48%
Nemzetkdzi Részvény 1,642,932,309 72.50% 1,465,680,570 72.99%
Nemzetkozi ETF 0 0.00% 188,408,973 9.38%
Folydszamla 273,353,452 12.06% 86,500,052 4.31%
Befektetési eszkozok 6sszesen 2,265,845,811 2,009,449,195
Kovetelés/Kotelezettség 300,657 0.01% -1,291,674 -0.06%
Netto eszkozérték 2,266,146,468 100.00% 2,008,157,521 100.00%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre
juto nettoé eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an: 2 222 053 938 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2012.06.30-an: 0,903739 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,654,089,543 82.32%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 268,859,600 13.38%
Folydszamla 86,500,052 4.30%
Befektetési eszkozok 6sszesen 2,009,449,195 100.00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 2 333 389 054 Ft
Egy jegyre jutdé eszkdzérték 2010.12.31-én 0,926455Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én 2 266 146 468 Ft
Egy jegyre jut6é eszkdzérték 2011.12.31-én 0,988260 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakulasara hat6 tényezok bemutatasa

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kézép-amerikai tér-
ség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban
fejl6do régidi kdzé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd
piaci felértékelddését. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
varhat6 gazdasagi ndvekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

2012 els6 negyedéve nagyon erételjes, 22,7 mrd USD tékebearamlast hozott a globalis feltérekvé pia-
cokra, mindez azonban legkevésbé a latin-amerikai alapokat segitette. Az iranyadé latin-amerikai rész-
vényindex marcius elejére ért lokalis csucsra, majd érzékelhetd korrekciod indult el, amely aprilisban és
majusban is a részvényarfolyamok zuhanasahoz vezetett.

A majusi hatalmas zuhandst kdvetben a junius némi pozitiv korrekciot hozott. A forint jelentds, 5% kortili
felértékelédése az amerikai dollarral szemben rontotta a devizatulsulyos alap teljesitményét. A nyers-
anyag-érzékeny piacokkal kapcsolatban a bizonytalan vildggazdasagi névekedési kilatasok miatt 6vato-
sabba valtak a befekteték. A félév utolsdé hénapja passziv portféliokezelés mellett telt, a részvénykitett-
seég a referenciaindexhez kézeli volt. Az egyedi részvények ardnya megkézelitette az Alap 75%-4at. Leg-
fontosabb befektetések az Alapban: America Movil, Vale, ltau Unibanco.
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-403

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badséag tér 5-6.)

Forgalmazd neve, székhelye Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflrdé u.
24-26.)
C(;);\corde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068 Bu-
dapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C.)

Magyar Takarékszodvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Buda-
pest, Télgyfa u. 1-3.)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft néveértekld bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

ISIN kéd HUO0000708805

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




El6allitasi mod
Befektetési jegyek névértéke

I1. Vagyonkimutatas

Dematerializalt

1,- Ft

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30

Erték (Ft) Arany (%) Erték (Ft) Arany (%)
Nemzetkozi Befektetési jegy 0 0.00% 108,277,718 7.72%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 186,204,525 13.28%
Jegybanki kotvény 249,685,750 15.21% 19,948,920 1.42%
Nemzetkozi Részvény 139,104,431 8.48% 96,943,166 6.92%
Nemzetkozi ETF 1,172,149,809 71.42% 974,208,713 69.50%
Folyoszamla 96,115,499 5.86% 19,249,741 1.37%
Befektetési eszk6zok 6sszesen 1,657,055,489 1,404,832,782
Kotelezettségek -15,837,241 -0.96% -3,164,905 -0.23%
Netto eszkozérték 1,641,218,248 100.00% 1,401,667,877 100.00%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an: 1 435 066 972 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2012.06.30-an: 0,976726 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Erték (Ft) Arany (%)

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 1,071,151,878 76.25%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 108,277,718 7.71%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 206,153,445 14.67%
Folydészamla 19,249,741 1.37%
Befektetési eszkozok 6sszesen 1,404,832,782 100.00%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 1780903 211 Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2010.12.31-én 0,963664 Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én 1641218 248 Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2010.12.31-én 0,992239 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezok bemutatasa

Az Alap kizérdlag fejl6d6 azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és ndvekedési potencial tekin-
tetében dominéns azsiai feltérekvd orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az
elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira.

2012 els6 negyedéve nagyon erételjes, 22,7 mrd USD tékebearamlast hozott a globalis feltérekvé pia-
cokra, a pozitiv folyamatok nagy része azonban az esztendé els@ 6t hetében bontakozott ki. A fejl6dé
azsiai részvénypiacok ennek megfeleléen kivaldé hangulatban kezdték az évet, marciusban azonban kd-
zel 3%-0s negativ korrekcié bontakozott ki, amely aprilisban és majusban is folytatédott.

Juniusban a fejl6dé azsiai részvénypiacok kdzil a kinai Shanghai Composite erésen negativ trendben,
6%-kal esett tovdbb, Hongkongban ezzel ellentétben 4% feletti pozitiv hozamot kdnyvelhettek el a be-
fektet6k. A portfélié szempontjabdl szintén iranyadé piacok kozil a koreai Kospi minimalis emelkedést
tudott felmutatni a félév utolsé hénapjaban.

A globalis makrogazdasagi kockazatokat valtozatlanul jelent8snek, az idei év egyik nagy kérdése, hogy
milyen szinten stabilizalédik a kinai ndvekedés, amelyet erésen sujt fontos exportpiacaik (elsésorban
Eurdpa) gyengesége.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Generali Greenergy Abszoliit Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd

Eléallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke
Koényvvizsgal6 neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-404

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fibktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Széchenyi Istvan tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér
7-8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Buda-
pest, Dozsa Gyoérgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely:1027 Budapest,
Toélgyfa u. 1-3.)

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Széchenyi Istvan tér 7/8)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatoéra szélo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000708813
Dematerializalt
1,- Ft
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I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak
végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft  Arany (%)
Diszkont kincstarjegy 146,168,100 29.53% 11,458,740 2.36%
Jegybanki kotvény 189,702,690 38.33% 54,859,530 11.31%
Vallalati kotvény 0 0.00% 102,256,508 21.09%
Nemzetkozi Részvény 64,893,117 13.11% 37,229,741 7.68%
Részvény 5,661,250 1.14% 32,340,595 6.67%
Allamkétvény 0 0.00% 67,801,020  13.98%
Jelzaloglevél 0 0.00% 78,845,925 16.26%
Deviza forward 0 0.00% 307,712 0.06%
Folyészamla 90,128,100 18.21% 168,789,189 34.81%
Befektetési eszk6z0k 6sszesen 496,553,257 553,888,960
Kovetelés/Kotelezettség -1,634,761 -0.33% -69,049,320 -14.24%
Netto eszkdzérték 494,918,496 100% 484,839,640 100%

ITII. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre
juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szdma 2012.06.30-an: 695 098 981 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an: 0,697512 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték (Ft) Arany %
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 69,570,336 12.56%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 315,221,723 56.91%
Deviza forward 307,712 0.06%
Folyészamla 168,789,189 30.47%
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 553,888,960 100%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmilt harom év végén

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 673 505 637 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2010.12.31-én 0,847722 Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én 494 918 496 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Egy jegyre juto eszkdzérték 2011.12.31-én 0,712306 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szdrmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezék bemutatasa

Az Alap olyan fejlett és fejl6dd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovaciés fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkbtelezettek a j6vé szem-
pontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertleten.

Az Alap a kdvetkez8 szektorokba kivan befektetni féldrajzi korlatozas nélkul: zéldenergia (megujuld erd-
forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodas), k&zszolgdltatas, informacio-
technoldgia, telekommunikacié, mezégazdasagi innovacio és vegyipar, biotechnolégia és egészséguligy.

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatédik az Alap menedzselése, amely
jelentésen csokkentett kockazati kitettséget, a befektetébknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen
nehezen kiszamithaté piaci kérnyezetben. A globalis zdldenergia szektor papirjait egy hosszas lejtmenet
utan odriasi arfolyam ingadozasok jellemzik, az elemz8k megosztottak a kdvetkezd évek kilatasait illetéen.
Az Alap befektetési politikaja igen tdg mozgésteret ad a globalisan attraktiv részvények megtalalasahoz,
méghozza szamos innovativ iparagban.

Generali Alapkezel6 Zrt. %



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazd neve, székhelye

Indulé sajat téke
ISIN kéd

Elballitasi moéd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-405

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Sza-
badsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1051 Bu-
dapest, Széchenyi Istvan tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rak-
part 8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér
7-8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Bu-
dapest, Dézsa Gydrgy ut 84/b)

Magyar Takarékszoévetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Buda-
pest, Tolgyfa u. 1-3.)

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

400.000.000,- Ft, amelyet
400.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora szé16
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000708821
Dematerializalt
1,- Ft




I1. Vagyonkimutatas

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidészak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):

2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft Arany (%)
Nemzetkozi Befektetési jegy 0 0.00% 345,362,792 14.31%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 28,956,960 1.20%
Jegybanki kotvény 399,351,000 15.74% 314,401,590 13.03%
Nemzetkozi Részvény 231,473,834 9.12% 193,842,494 8.03%
Nemzetkdzi ETF 1,602,481,321 63.15% 1,489,534,824  61.72%
Folydszamla 438,253,031 17.27% 44,263,218 1.83%
Befektetési eszk6z6k dsszesen 2,671,559,185 2,416,361,877
Kovetelés/Kotelezettség -133,882,753 -5.28% -3,009,844 -0.12%
Netto eszkozérték 2,537,676,432 2,413,352,033 100%

ITII. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban |évd befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-4n: 2 912 116 170 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an: 0,828728 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Generali Alapkezel6 Zrt.




Erték Ft Arany (%)

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok  1,683,377,318 69.67%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 345,362,792 14.29%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 343,358,550 14.21%
Folyészamla 44,263,218 1.83%
Befektetési eszkdz6k dsszesen 2,416,361,877 100%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 3 059 287 084 Ft
Egy jegyre juté eszkdzérték 2010.12.31-én 0,886306 Ft
Nettd eszkdzérték 2011.12.31-én 2 537 676 433 Ft
Egy jegyre jutdé eszkdzérték 2011.12.31-én 0,844561 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezok bemutatasa

Az Alap kizarélag Indiahoz illetve Kinahoz k&étédé vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-
Kelet két meghatarozé, oriasi népességl orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré
és ndvekedési potencial tekintetében dominéns azsiai feltérekvd orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozason ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira.

Az elsd negyedév nagyon erételjes, 22,7 mrd USD tOkebedramlast hozott a globalis feltdrekvd piacokra,
a pozitiv folyamatok nagy része azonban az év elsé 6t hetében bontakozott ki. A vilag két legnagyobb
népességl orszaganak részvénypiacait marciusban mar negativ korrekcio jellemezte, amely a félév hat-
ralévl részében is kitartott.

A globalis makrogazdasagi kockazatokat valtozatlanul jelentésnek, az idei év egyik nagy kérdése, hogy
milyen szinten stabilizalodik a kinai névekedés, amelyet er8sen sujt fontos exportpiacaik (elsésorban
Eurdpa) gyengesége. Indidaban a politikai és szabalyozasi kockazatokra érdemes odafigyelni.
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Generali Tripla 5 Toke- és Hozamvédett Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama
Tipusa

Futamideje

Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye
Indulé sajat téke

Konyvvizsgald neve, székhelye

I1. Vagyonkimutatas

2010. oktber 19.
1111-427

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési
alap
2015. december 15.

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44.
Raiffeisen Bank Zrt., 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Erste Befektetési Zrt., 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.

200.000.000,- Ft, amelyet
20.000 db 10.000,- Ft névértékl bemutatoéra szoélo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Az Alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején (2011.12.31-én) és a targyidészak

végén (2012.06.30-an):
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2011.12.31 2011.12.31 2012.06.30 2012.06.30
Erték Ft Arany (%) Erték Ft Arany (%)

Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 10,882,124 5.27%
Allamkétvény 0 0.00% 10,344,700 5.01%
Szarmaztatott termék 2,598,360 1.32% 1,101,000 0.53%
Folyoszamla 22,850,877 11.57% 176,024 0.09%
Betét 172,747,230 87.45% 184,609,953 89.44%
Befektetési eszk6zok sszesen 198,196,467 207,113,801
Kotelezettségek 655,445 0.33% -709,086 -0.34%
Netto eszkozérték 197,541,022 100.00% 206,404,715 100.00%

ITII. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama 2012.06.30-an: 22 020 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2012.06.30-an: 9 374 Ft

IV. Az Alap osszetétele

Erték Ft Arany (%)
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 21,226,824 10.25%
Szarmaztatott termék 1,101,000 0.53%
Folydszamla 176,024 0.08%
Betét 184,609,953 89.13%
Befektetési eszk6zok 6sszesen 207,113,801 100%

V. Az eszkozérték alakulasa az elmualt harom év végén

Az Alap 2011.01.10-én indult.

Nettd eszkozérték 2011.12.31-én

197 541 022 Ft

Egy jegyre juto eszkdzérték 2011.12.31-én 8971 Ft

VI. Szarmaztatott iigyletek

Opcid Nyitott poz. | Utolsé elszamoldar Eszk6zérték Partner Arfolyam tipus
BNP Flexinvest Bric Huf 220,200,000.00 0.5 1,101,000.00|BNP Paribas Opcio jegyzett ar

VII. A befektetési politika alakuldsara hato tényezok bemutatasa

Az Alap hatdrozott futamidejii termék.
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Az Alap hozamat a BNP BRIC Flexinvest index hatarozza meg. Az index arfolyam-ingadozas csékkenté-
se mellett ad részesedést a BRIC orszagok részvényhozamaibdl.

Amennyiben a részvényindexek negativ trendet (mozgdatlagok alapjan) vetitenek elére, ugy amerikai
allamkdtvények alkotjak a kockazatmentes részét az BNP BRIC Flexinvest indexnek. Ellentétes iranyu
(pozitiv) trendforduld esetén a kockazatmentes eszkdzoket felvaltjak a BRIC részvényindexek, és az
opcio ara ezek teljesitménye alapjan fog alakuini.
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