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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztik a Generali Hazai Kotvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2012. évi éves
jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében talalhaté szamviteli
informacidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel8s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel&krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011. évi CXCIIl.
torvénnyel (tovdbbiakban ,a Toérvény") &sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torveny
107. § (1) bekezdésében eldirt informaciokat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszdmolasdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel§sséglink az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciéknak véleményezése kényvvizsgdlatunk alapjan, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarral alatdmasztottak-e,
valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a letétkezel§ altal adott értékelés alapjan
tortént-e. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezzlnk
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljadrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciékrol. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak
felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétsl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozo6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egyséq belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogé bemutatdsanak értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nydjt konyvvizsgdldi véleményiink megaddsdhoz.

A member [irm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Hazai K&étvény Alap 2012. december 31-ével végzddd évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciék minden |ényeges szempontbdl a
befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél szélé 2011, évi CXCIN. tdérvénnyel
dsszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgdlatunk kizarélag az els§ bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartaimazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.
Szabd Gergely Szabd Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
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Generali Hazai Kotvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromsziama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN koéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas eldtt: 1121-6,
Atalakulas utan: 1111-240
Nyilvanos nyilt végli értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Generali Hazai Kotvény Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:
Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Réakéezi it 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gydrgy tt 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatédra szolé dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000705736
HU0000702071

Dematerializalt
1,-Ft




II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idGszak elején és végén (2011. és 2012. év utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd
eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,914,032,403 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOz 1,916,871,063 HUF 100.15%
Pénzpiaci eszk6z06k 6,495,637 HUF 0.34%
Generali Hazai Kétvény Alap - HUF - UNICredit 6,495,637 HUF 0.34%
Allampapirok 1,869,457,976 HUF  97.67%
Allamkétvény 1,712,317,772 HUF  89.46%
2012/C MAK 11,956,668 HUF 0.62%
2013/D MAK 268,199,125 HUF  14.01%
2013/E MAK 163,193,940 HUF 8.53%
2014/C MAK 150,237,279 HUF 7.85%
2014/D MAK 366,224,830 HUF  19.13%
2015/A MAK 44,727,976 HUF 2.34%
2016/C MAK 115,547,125 HUF 6.04%
2017/B MAK 162,389,564 HUF 8.48%
2019/A MAK 193,297,515 HUF  10.10%
2020/A MAK 176,472,200 HUF 9.22%
2022/A MAK 60,071,550 HUF 3.14%
Diszkont kincstérjegy 157,140,204 HUF 8.21%
12/03/21 DKJ 29,486,730 HUF 1.54%
12/05/02 DKJ 127,653,474 HUF 6.67%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok 40,917,440 HUF 2.14%
ALTEO 2014/D 20,286,860 HUF 1.06%
RFV 2014/A 20,630,580 HUF 1.08%
KOTELEZETTSEGEK -2,838,650 HUF  -0.15%
Dijak -2,838,650 HUF  -0.15%
Alapkezel6i djj -1,566,460 HUF  -0.08%
Feltgyeleti di -123,499 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -246,998 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -308,219 HUF  -0.02%
Kényvvizsgaloi dij -445,890 HUF  -0.02%
Letétkezel6i dij -128,584 HUF  -0.01%
Tranzakcié dij -19,000 HUF 0.00%

Generali Alapkezeld Zrt.




Vonatkozasi datum
2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdz6k
Generali Hazai Kétvény Alap - EUR - UNICredit
Generali Hazai Kétvény Alap - HUF - UNiCredit
Generali Hazai Kétvény Alap - USD - UNICredit
Allam papirok

Allamkétvény

2015/A MAK

2015/B MAK

2015/C MAK

2017/A MAK

2017/B MAK

2019/A MAK

2022/A MAK

2022/A MAK

2023/A MAK

PEMAK 2015/12/21 15X Floater
REPHUN 2013/02/06

Diszkont kincstarjegy
13/07/24 DKJ

13/09/18 DKJ

13/11/13 DKJ

Jelzaloglevél

FJ13NF06

FJ15NF01

FJ15NF04

FJ17NF02

UCJBV 20/A

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
ALTEO 2014/D

DK 2014/01

DK 2015/02

Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR

HUF/EUR
KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezelbi dij

Felugyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij

Konyvvizsgaloi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakcio dij

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkodzérték
15,478,034,969
15,488,984,640
29,173,983
217,929
28,724,644
231,410
13,764,600,404
12,944,735,141
1,000,078,642
419,669,222
3,976,140,882
1,979,314,140
2,5612,112,692
1,224,249,830
810,720,869
109,779,400
299,163,300
294,913,362
318,592,902
809,865,263
542,496,643
28,842,870
238,525,750
889,415,683
310,995,600
52,204,050
209,375,000
104,578,700
212,262,333
835,935,640
20,885,740
498,934,500
316,115,400
-20,141,070
-12,089,000
-8,052,070
-10,949,671
-10,949,671
-6,107,395
-909,650
-1,819,305
-621,120
-488,033
-948,167
-56,000

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
100.07%
0.19%
0.00%
0.19%
0.00%
88.86%
83.63%
6.46%
2.71%
25.69%
12.79%
16.23%
7.91%
5.24%
0.71%
1.93%
1.91%
2.06%
5.23%
3.50%
0.19%
1.54%
5.75%
2.01%
0.34%
1.35%
0.68%
1.37%
5.40%
0.13%
3.22%
2.04%
-0.13%
-0.08%
-0.05%
-0.07%
-0.07%
-0.04%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%
-0.01%
0.00%

B
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III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama a targyiddszak végén (2012.12.28-1 forgalmazasi napra

érvényes netto eszkdzérték alapjan):

539 690 484 db
5878095 617 db

,,A” sorozat:
,,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyidészak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra €rvényes

nettd eszkozérték alapjan):

,»A” sorozat:
,,B” sorozat:

2,397309 Ft
2,413066 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolsd forgalmazasi napjéara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arény
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,910,375,416 99.66%| 15,479,951,727 99.94%
Allampapirok 1,869,457,976 97.53%| 13,754,600,404 88.80%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 889,415,683 5.74%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értiékpapirok 40,917,440 2.13% 835,935,640 5.40%
Pénzpiaci eszkbzdk 6,495,637 0.34% 29,173,983 0.19%
Deviza fedezeti iigyletek 0 0.00%| -20,141,070 -0.13%
Kovetelések 0 0.00%| 0 0.00%)
ESZKOZOK 1,916,871,053 100.00%| 15,488,984,640 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -2,838,650 -10,949,671

NETTO ESZKOZERTEK 1,914,032,403 15,478,034,969

Az Alap a targyidészakban nagyobb hangsulyt helyezett a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korében a
jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Az Alap a portfoliojaba 2012. évben EUR-ban denominalt
allamkotvényeket is vasarolt, amelyek deviza kitettségének fedezetére forward iigyleteket kotott.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 743,188
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 831,714
1. Erték papirok kamatbevétele 442,330
2. Bankbetét kamata 1,158
3. Arfolyamnyereség 363,913
4. Osztalékbevétel 0
5. Szarmaztatott lgyletek pénzigyi nyeresége 24,313
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 88,526
Egyéb bevételek 0
Miikodési kdltségek 83,697
1. Alapkezeldi dij 67,461
2. Letétkezeldi dij 4,818
3. Bizoméanyosi dij 0
4. Fellgyeleti dij 3,010
5. Féforgalmazdi dif 6,019
6. Kénywvizsgalati dij 786
7. Bankkdltség 473
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
Netté jovedelem 659,491

Felosztott és ajra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatdrozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele
ujra befektetésre keriil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 6,417,786
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11,661,625
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -5,243,839
Tékevaltozas 9,072,840
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazé ériékkilénbdzet 5,348,749
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbobzetéb bl 1,278,665
3. Szarmaztatott lgyletek értékelési tartaléka -15,670
4. Tékevaltozas elbéz6 évek eredményébdl 1,801,605
5. Tékevaltozas (zleti év eredményébdl 659,491

Generali Alapkezel6 Zrt.




A befektetések értéknovekedése, illetve értékcesokkenése

2011 2012

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 1,912,368 15,489,058
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 40,025 803,144
3. Diszkont kincstarjegy 153,605 790,775
4. Allamkotveny 1,766,759 11,756,713
5. Jelzéloglevél 0 859,761
6. Ertékpapirok értékklonbozete 48,021 1,278,665
a) Ertékpapirok értékkilonbézete kamatbol, osztalék bol 72,018 459,971
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbszete -120,039 818,694
Pénzeszk6z6k 6,418 28,647
1. Folydszamia 6,418 28,647
2. Lekdtott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete 0 -15,670

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem
volt a targyidoszakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netto eszkdzértékek alapjan.

. Netté eszkézérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
Datum :
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2009.12.31 757,120,486 Ft 1,229,140,359 Ft 1.889541 Ft 1.889541 Ft
2010.12.31 752,824,486 Ft 1,117,093,780 Ft 1.992875 Ft 1.992875 Ft
2011.12.30 1,909,290,570 Ft 4,741,831 Ft 2.031075 Ft 2.034361 Ft
2012.12.28 1,293,804,947 Ft 14,184,230,021 Ft 2.397309 Ft 2.413066 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.




VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward iigyleteket kotott.

A deviza fedezeti Gigyletek pozicidinak alakuléasa a targyidészakban (adatok az egyes hdnapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2012.03.30

|Derivativ |Poz [Nyitott poz, (doviza) | Utols6 elszam oloér | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejarat napja [Kotési ar |

[HUF/EUR 1,033,297] 293.04] 4,400,192 311,900,739]  2012.0307] 2012.06.21]  301.85|
2012.04.28

|Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar |Eszkszérték (HUF) [Pozicis értéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejarat napja |Kétési ar |

|HUF/EUR Is 1,033,297 287.63| 11,491,814| 311,900,739]  2012.03.07| 20i2.06.21] 301.85|
2012.06.01

| Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar [Eszkozérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma |Lejérat napja |Kétési ar |

|HUF/EUR |s 1.033.297| 298.86| 1,801,554| 311.900.739]  2012.0307] 2012.06.21]  301.85|
2012.06.29

| Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszam oloar |Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejérat napja |Kdtési 4r |

[HUF/EUR Is 1,033,297 | 287 84| -1,436,903 299,480,507 2012.06.20] 2012.0831] 289.83|
2012.07.31

[Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza} [Utols 6 elszamoloar [Eszk6zérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja |Kotési ar |

|HUF/EUR |s 1,033,297| 281.57| 6,686,466 299,480,507|  2012.06.20) 2012.08.31|  289.83|
2012.08.11

Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) |Utols é elszamoldar |Eszkézérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja |Kétési ar

HUF/EUR S 1.033.297 284.58 5,375,108 299,480,507 2012.06.20 2012.08.31 289.83

EUR/HUF L 1.033.297 284 58 1,062,333 293,043,066 2012.08 29 2012.08 31 283 6

HUF/EUR S 1,033,297 284.58 -1,852,392 296,401,282 2012.08.28 2012.11.15 286 85
2012.08.28

|Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar [Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Ketési ar |

[HUF/EUR B 1,033,297 285.22| -907,442| 296,401,282|  2012.08.28] 2012.11.15|  286.85|
2012.10.31

[f)erivaliv ]'T?oz. Nyitott poz. (deviza) |Utois 6 eiszam oldar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja [K6tési ar

|HUF/EUR |s 1,033,297 284.58 1.500,761] 296,401,282]  2012.08.29]  2012.11.15|  286.85
2012.11.30

Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoloar |Eszk&zérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kbtés datuma [Lejarat napja [KStési &r

HUF/EUR S 1,033,287 279.13 5,342,352 297.072.888 2012.11.13 2013.02.06 287.5

HUF/EUR S 1.000.000 279.13 717,300 287.600,000 2012.11.20 2013.05.21 2876
2012.12.28

Derivativ Poz. |Nyitott poz. {deviza) |Utols 6 elszam oloar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |K&tés datuma |Lejarat napja |Kotési ar

HUF/EUR S 1,033,297 293.44 -8,052,070 297,072,888 20121113 2013.02.06 2875

HUF/EUR S 1,000,000 293 44 -12.089.000 287.600,000 2012.11.20 2013.05.21 287.6

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekiovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

Az Alapkezel6 miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:
A PSZAF 2012, 4prilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szamu hatarozatdval Schuszter Péter az
Igazgatdsag elndkeként bejegyzésre keriilt
A PSZAF 2012. julius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szami hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyelé
Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt
A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szamu hatarozatéaval Schuszter Péter elndk-
vezérigazgatd ligyvezetOként bejegyzésre keriilt
A PSZAF 2012. november 16-i tijékoztatdsa alapjan az Alapkezeld Igazgatdsagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes koriien megtortént.
Az Igazgatosag tagjai: Schuszter Péter (elnok), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elnok), Erdés Mihaly, Stefan Istvan
A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-II1-1143/2012. szamu hatarozataval Kozé Aniké operacios
vezetb liigyvezetoként bejegyzésre keriilt.
Az Alapkezeld a 2012. uzleti évtdl a konyvvizsgalati feladatok ellatasara az Emnst and Young Kfi-t
(székhelye: Budapest, Vaci at. 20) bizta meg.
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolié-Osszetétel kialakitasa, amely hossza tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflaci6 feletti redlhozam elérést. Az Alap
aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid Gsszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet
a benchmark &sszetételétél. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100%
MAX Composite index.

Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zdk arfolyamkockazatanak kizarasa céljabol fedezeti ligyleteket
tartalmazhat. Az alap az arfolyamkockazat teljes kizdrasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6z6k eszkozértékének 10%-at.

A befektetési politikara haté tényez6ék bemutatasa

A januar eleji kereskedésben még a kordbbi honap sorén jellemzé idegességet lehetett tapasztalni, azonban a
globalis kockazatvallalasi kedv novekedésével a magyar kétvénypiac hozamai is jelentdsen csdkkentek. A
jegybanki alapkamathoz kozeledd roévid oldali hozamok csokkenését meghalado mértékben, kozel 100
bazisponttal alacsonyabb hozamszinteken torténd kereskedést figyelhettiink meg az 5 éves futamidejii és annal
hosszabb allampapiroknal. Az altalanos piaci hangulat megvaltozasa esetén ismét célkeresztbe keriilhet a magyar
kétvénypiac, éppen ezért a referenciaindexnél alacsonyabb kockazatot vallalunk az alap eszkozeivel.

Februar honapban tovabb folytatddott a globalis jo hangulat. Kedvez§ piaci hangulatnak készonhetéen, mind a
révid, mind a hosszu oldalon a kétvények hozama jelentdsen, mintegy 30-40 bazisponttal csdkkent. Forint
jelentdsen erdsddott, mely féként a carry-eszk6z mivoltanak tulajdonithatd. Az MNB 4j likviditasnoveld
intézkedés bejelentésének, valamint az IMF megallapodasra vald pozitiv varakozasoknak jotékony hatasa volt a
kétvénypiacra, azonban mivel ezek a trendek fordulhatnak neutralis portfolié kialakitdsa volt az id6szakban a
cél. A kétvények hozama marcius végére jelentds emelkedést produkaltak, 3 - 15 éves futamidejli papirok 50
bazispontot gyengiiltek, 10 éves allamkotvényeket ismét 9% folotti hozam mellett lehetett megvasarolni.
Valamelyest kedvezétlenebbé valt a kiils6 kdmyezet, a forint is gyengiilt ebben a hoénapban, a feler8sodott
eurdzéna problémak nem segitettek a hazai fizetdeszkdziinkdn. Hosszabb lejarati papirok kisebb alulsulyban
szerepeltek a portfolidban.

Aprilis eleje nem hozott megnyugvast, magas szinten (9% kériil) stagnaltak a éven tuli kdtvények. Az éprilis 24-
i Orban-Barroso talalkozo6 kedvezd eredményekkel zarult, valamint Olli Rehn (EB biztosa) nyilatkozata szerint is
kézeledtek az allaspontok a jegybanktdrvénnyel kapcsolatban. A Briisszelb6l érkezé kedvezd hirek hatasara
hatalmas hozamesés kovetkezett be a hazai papirok piacan. A 3-15 éves allamkétvények hozamai 85-108
bazisponttal csokkentek, igy 8 % ala szaguldottak a hozamok. Monetaris Tandcs a kamatdont6 iilésén - a vartnak
megfelelden - valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatat (7%). Azonban az aprilis végi optimista hangulat majus
kozepére elillant. A hénap masodik felét egyértelmilen az eurdpai addssagvalsag legijabb hullima dominalta, a
gérdg és spanyol helyzet hatdsara a forint ismét gyengiilni kezdett. Hoénap elején regisztralt forintcsticsot
(282,34) kdvetben a forint ismét a 300-as szint felé vette az iranyt. Gyenge forint és a kedvezbtlen globalis hirek
hatasara a hazai allamkdtvények piacan is eladdi nyomas lett urra, a kozép és hosszu lejarata kdtvények 62-73
bazisponttal gyengiiltek, igy nem vallaltunk kiilondsebb kockazatot az alap menedzselése sordn Ovatos
befektetési politikat alkalmazva. A junius honap egészét tekintve az allampapirpiaci hozamok és a forint
szamottev®d volatilitds mellett erésddstt. Az EURHUF arfolyama 307-es szintrdl ismét a 285-0s szint felé vette
az iranyt, az orszagkockazatot tikkr6z6é CDS-felar pedig 650-r6l 500-ra mérséki6dott. A hénap utolsd napjaiban
megrendezett EU-cslics az unids vezetdk valsagkezeld intézkedéseinek elfogadasaval szintén hozzajarult a
magyar allampapirpiaci hozamok csokkenéséhez. Fentiek egyiittes hatdsara, az optimista hangulatban a hozam
minden futamiddben 8% ala redukalodott , juniusban az éven tili hozamok 76- 94 bazisponttal estek, emiatt az
alapban hosszabb lejaratil papirok vételét eszkozdltiik.

Juliusban tovabb folytatédott az optimista hangulat. A hazai 4llampapirpiacon jelentds hozamesés tanui
lehettiink , 3-5 éves futamidejt papirok hozamai 37-51 bézispontot, mig a 10-15 éves papirok 51-53 bp-t estek.
Nyari hangulatnak kdszénhetfen ezek a hozamesések jelentds forgalom nélkil torténtek. A forint 278- 290
arfolyamsavban mozgott, de a hdnap egészét tekintve tovabb tudott erdsédni juniushoz képest.

Eseménydilsan telt az augusztus. HO elején Mario Draghi (EKB elntke) nyilatkozatai tovébbi optimizmusra
adtak okot. Globalis jé hangulat hatasara a forint is er6sddni tudott a hdnap kozepéig, igy a deviza hatin a hazai
kétvények hozamai is csokkentek. Rosszabb inflacids varakozasok és GDP adat, az IMF megallapodassal
kapcsolatos bizonytalansagok ellenére MNB Monetaris Tanacsa 25 bazisponttal csdkkentette az iranyadd
kamatlabat (6,75%). Ennek hatasara a forint 285,8-ig gyengiilt az Eurdval szemben. A honapban nagyobb
mértékii hozamesést a 3-5 éves futamidejii kétvények szenvedtek el (35-49 bazispont), mig a hosszabb oldalon
alig 6-12 bazispontos hozamcsdkkenést figyelhettiink meg. Az IMF megallapodassal kapcsolatos aggodalmak
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miatt tovabbra is kockézatkeriild politikat folytattunk. Szeptemberben a bizonytalansagi tényezok kdvetkeztében
a forint is volatilissa valt, 281,4 és 287,8 kozétti savban ingadozott az EUR-val szemben. A rossz inflacios
jelentés ellenére az MNB 25 bazisponttal 6,5%-ra csokkentette az irdnyadd kamatat, melynek kovetkeztében
tovabb nétt a hozamgdrbe meredeksége. Révidebb kotvények (5 évig) hozama 10-20 bp-tal estek, mig a
hosszabb futamidejii kétvények hozama stagnalt, vagy egy picit gyengiilt. A tovabbra is fennallé bizonytalansagi
tényez6k miatt az alapban neutralis befektetési politikat folytattunk.

Az év utolsé hdnapjaban ismét, 5. alkalommal csokkentette az irdnyadé kamatat a Jegybank (5,75%). A
vilagszerte eliilt aggalyok és optimista hangulatnak kdszonhet6en a hosszi lejaratu papirok hozamai is jelentdsen
estek. A nagy likviditas miatt az éven beliili papirok 48-56 bazisponttal, a 3-5 éves 35-42 bp-tal, mig a 10-15
éves szegmens 71-77 bazisponttal erdsddtek. JP Morgan ajanldsa miatt (amely szerint 299 lesz az EURHUF)
elindult egy forintgyengiilés, de ez a kotvények arfolyamét nem befolyasolta kedvezétleniil. A j6 hangulat
ellenére a kockazatok nem tiintek el, ezért 6vatos, neutralis portf6li6 kialakitasat céloztuk meg az év végén.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miikddésében az alabbi véltozasok torténtek:
A PSZAF 2012. oktober 17-én kelt H-KE-I11-472/2012. szamu hatarozataval a Generali Hazai Kotvény Alapra
vonatkozoban az alabbi valtozasokat engedélyezte:
e az Alap befektetési politikdjanak véltozédsa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti tvezetése)
4j kényvvizsgalo (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci 1t. 20),

[ ]
e  konyvvizsgaloi dijra vonatkozé rendelkezés valtozasa (maximumdij keriilt megallapitasra)
e atranzakcids dij maximalis mértéken térténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkozdk elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es E:lves beszamoléjanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatisa
3. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elnike Igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege
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Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkildnbbzete kamatbo!, osztalékbdl 0 0
06. b) Entékpapirok egyéb értékkiilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKGZOK (08.+13.+22. sor) 1918786| 15517705
08. [1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 ()}
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kévetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kiiféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
12. | 4. Forintkdvetelések énékelési kilénbézete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1912368 15489058
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 40 025 803 144
16. | 3. Diszkontkincstarjegy 153 605 790 775
17. 4. Allamkotvény 1766759 11756713
18. 5. Jelzaloglevél 0 859 761
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbozete -48 021 1278 665
20. a) Ertékpapirok értékkillénbdzete kamatbd!, osztalékbdl 72018 459 971
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete -120 039 818 694
22, [ . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 6418 28 647
23. 1. Foly6észamla 6418 28 647
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
26. [C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. | 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 15670
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildonbozete 0 -156 670
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1918786 15502035




Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1915945| 15490626
33. [I. Indulé téke (34.+35. sor) 942 370 6417 786
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5373934 11661625
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -4431564| -5243 839
36. [Il. T6kevaltozas (37-41. sor) 973 575 9072 840
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilonbozet -780 009 5348 749
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kildnbozetébdl -48 021 1278 665
39. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -15 670
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 1651 572 1801 605
41. 5. Tékevaltozas tzleti év eredményébdl 150 033 659 491
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 1745 8 830
44, I. Hosszl lejaratu kételezettségek 0 0
45, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 1745 8 830
46. 1. Szallitok 1745 8 830
47. lll. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
48. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 1096 2579
49. |[FORRASOK (PASSZiIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1918 786| 15502 035

Budapest, 2013. aprilis 22.

th T

Schuszter Péter

igazgatdsag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

# Kelemen Bélint

igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
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Generali Hazai Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2011.12.31 2012.12.31

a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 177 799 831714
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 117 269 442 330
03. 2. Bankbetét kamata 563 1158
04. 3. Arfolyamnyereség 59 967 363913
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmaztatott Gigyletek pénzigyi nyeresége 0 24 313
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 4162 88 526
08. |lli. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. MGkodési kdltségek 23 604 83 697
10. 1. Alapkezel6i dij 19779 67 461
11. 2. Letétkezel6i dij 868 4818
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 496 3010
14. 5. Féforgalmazoéi dij 0 6019
15. 6. Kényvvizsgalati dij 757 786
16. 7. Bankkéltség 454 473
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
18. (V. Egyéb raforditasok 0 0
19. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
20. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye 150 033 659 491

Budapest, 2013. aprilis 22.

AR

Schuszter Péter |
igazgat6sag elnske
Generali Alapkezeld Zrt.

igazgatosagi tag
Generali Alapkezel Zrt.




3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Hazai Kotvény Alap
1121-06

Generali Alapkezeld Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbdl)

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat téke:

15,490,625,823

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
112. Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 11,409,387 0.07%
Alapkezelbi dij: NE*1%:NE*0.5% 7.024,109 0.05%
Letétkezeldi dij: NE*0,04% / év 519,059 0.00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 952,000 0.01%
Kényvvizsgaloi dij: 786 022,-/ év* 497,013 0.00%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000/ho 495,300 0.00%
Forgalmazdi dij 0.0005 1,903,906 0.01%
Tranzakciés dij 18,000 0.00%
Egyéb dij: - 0 0.00%
0.00%
0.00%
1/13 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételb8l szarmazo kotelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0.00%
0.00%
| |Kotelez. 8ssz.: 11,409,387 0.07%
Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 28,646,741 0.18%
EUR 216,230 0.00%
HUF 28,199,597 0.18%
USD 230,914 0.00%
0.00%
/2, Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladdsbdl szarmazé kévetelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0.00%
[Egyéb kdvetelés: 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
11/3.1. Max 3 hé lekotésu (Osszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 hanapnal hosszabb lekotésl (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam* | 15,489,058,456 99.99%
/4.1, Allampapirok (0sszes): | 13,762,332,151 88.84%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 12,952,101,956 83.61%
0.00%

2015/A MAK HUF 892,650,000/ 1,000,716,887 6.46%

2015/C MAK HUF 3,687,960,000( 3,976,793,651 25.67%

2017/A MAK HUF 1,899,120,000( 1,979,469,868 12.78%

2017/B MAK HUF 2,307,470,000| 2,518,040,482 16.26%

2019/A MAK HUF 1,158,200,000 1,226,618,349 7.92%

2022/A MAK HUF 738,500,000 812,091,525 5.24%

2022/A MAK HUF 100,000,000 109,965,000 0.71%

2023/A MAK HUF 300,000,000 299,825,400 1.94%

REPHUN 2013/02/06 EUR 1,040,000 316,150,157 2.04%

2015/B MAK HUF 428,540,000 419,514,948 2.71%

PEMAK 2015/12/21 15X Floater EUR 1,000,000 292,915,689 1.89%

0.00%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 810,230,195 5.23%
13/07/24 DKJ HUF 559,000,000 542,713,535 3.50%

13/09/18 DKJ HUF 30,000,000 28,854,660 0.19%

13/11/13 DKJ HUF 250,000,000 238,662,000 1.54%

0.00%

0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [ 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.4. Kalféldi allampapirok (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

i1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 836,517,940 5.40%
[1/4.2.1. Tézsdére bevezelelt (0sszes): 836,517,940 5.40%
ALTEO 2014/D HUF 20,000,000 20,912,840 0.14%

DK 2014/01 HUF 500,000,000 499,235,000 3.22%

DK 2015/02 HUF 300,000,000 316,370,100 2.04%

[1/4.2.3. KUIfoldi kétvények (&sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0.00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

11/4.3.2. Kllféldi részvények (6sszes): 0 0.00%
1/4.3.3. Tozsden Kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 890,208,365 5.75%
[1/4.4.1. Tozsdére bevezetetl (Osszes); 890,208,365 5.75%
FJ13NF06 HUF 300,000,000 311,275,200 2.01%

FJ15NF01 HUF 50,000,000 52,224,700 0.34%

FJ15NF04 HUF 200,000,000 209,566,200 1.35%

FJ17NF02 HUF 100,000,000 104,674,600 0.68%

UCJBV 20/A HUF 207,180,000 212,467,665 1.37%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0.00%
11/4.6.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. Tézsdén kivUli (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

II/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0.00%
0.00%

_ 0.00%
11/5. Szarmazékos ligyletek -15,669,987 -0.10%
11.5.1. Hataridés | Megnev [ Tipus (S/L) Névérték/darabszam -15,669,987 -0.10%
[1./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11./5.1.2. Forward (8sszes): -15,669,987 -0.10%
HUF/EUR 1,000,000 -9,885,900 -0.06%

HUF/EUR 1,033,297 -5,784,087 -0.04%

0.00%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusa (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I Eszk. §ssz.; 15,502,035,210 | 100.07%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




