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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,az Alap"”) mellékelt 2012. évi éves
jelentés V. pontjaban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében taldlhatdé szamviteli
informdcidinak a konyvvizsgdlatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrdl szoéld 2011. évi CXCIII.
torvénnye! (tovabbiakban ,a Torvény') 6sszhangban torténé elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében elbirt informacidkat és az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd [ényeges hibds allitadsoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelGssége

3.) A Torvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelésségink az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidknak véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarral aldtamasztottak-e,
valamint az adott id&szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezelS altal adott értékelés alapjan
tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megké&vetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossadgot szerezzlink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibds allitdsoktdl.

4.y A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidkrél. A kivalasztott eljardsok -
beleértve az éves jelentés akar csaldshél, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibas allitdsai kockazatainak
felmérését is, a konyvvizsgadld megitélésétd

jelentés gazddlkodd egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az
adott kérilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egyséqg belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések

ésszeriiségének, valamint az éves jelentés dtfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Meggy8z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyUjt kdnyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Younqg Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2012. december 31-ével végz8dd évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrol sz6l6 2011. évi CXCIIt. térvénnyel
dsszhangban kerlltek bemutatédsra, az éves jelentésben szerepl eszkdzok és kotelezettségek a
leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel&je
altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szédmviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott eqyéb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.
Szabd Gergely Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. janius 8.

Lajstromszama Atalakulés elott: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Tipusa Nyilvanos nyilt végii értékpapir befektetési alap

Alapkezelé neve, székhelye Generali Alapkezel$ Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezeld neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Vezetd forgalmazo neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Forgalmaz6 neve, székhelye Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéezi 1t 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1027 Budapest,
Tolgyfau. 1-3.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

ISIN kéd ,,A” sorozat HU0000705744
ISIN kéd ,,B” sorozat HU0000702063
Eléallitasi méd Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke 1,-Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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I1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kateg6ridk szerint az iddszak elején és végén (2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjara érvényes netto

eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 8,387,029,632 HUF 100.00%
0OSSZES Eszkbz 8,396,128,975 HUF 100.10%
Pénzpiaci eszk6z6k 62,125,164 HUF 0.74%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF - UNICredit 62,125,164 HUF 0.74%
Allam papirok 7,822,827,311 HUF 93.27%
Allamkotvény 494,299,574 HUF 5.89%
2015/B MAK 396,681,051 HUF 4.73%
2015/B MAK 97,618,523 HUF 1.16%
Diszkont kincstarjegy 7,248,628,297 HUF  86.43%
12/02/22 DKJ 34,600,895 HUF 0.41%
12/03/07 DKJ 183,790,477 HUF 2.19%
12/05/02 DKJ 1,664,367,432 HUF  19.84%
12/06/27 DKJ 989,591,151 HUF  11.80%
12/08/22 DKJ 2,574,101,632 HUF  30.69%
12/10/17 DKJ 874,150,710 HUF  10.42%
12/12/12 DKJ 928,026,000 HUF  11.07%
Jegybanki kétvény 79,899,440 HUF 0.95%
MNB120104 79,899,440 HUF 0.95%
Jelzaloglevél 511,176,500 HUF 6.09%
UCJBV 20/A 511,176,500 HUF 6.09%
KOTELEZETTSEGEK -9,099,343 HUF  -0.11%
Dijak -9,099,343 HUF -0.11%
Alapkezel6i dij -6,223,322 HUF  -0.07%
Felligyeleti di -512,406 HUF  -0.01%
Forgalmazaoi dij -1,024,811 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -308,218 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -445,890 HUF -0.01%
Letétkezel6i dij -549,197 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -35,500 HUF 0.00%

Generali Alapkezeld Zrt.




Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 16,630,286,664 HUF 100.00%
OSSZES ESzZK6Z 16,642,677,120 HUF 100.08%
Pénzpiaci eszk6zok 4,176,501 HUF 0.03%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF - UNICredit 4,176,501 HUF 0.03%
Allam papirok 16,126,235,119 HUF  96.97%
Allamkétvény 505,769,278 HUF 3.04%
2015/B MAK 70,578,151 HUF 0.42%
2015/8 MAK 435,191,127 HUF 2.62%
Diszkont kincstarjegy 15,620,465,841 HUF  93.93%
13/02/20 DKJ 688,563,189 HUF 4.14%
13/04/17 DKJ 2,917,103,390 HUF  17.54%
13/05/29 DKJ 2,675,726,124 HUF  16.09%
13/07/24 DKJ 2,365,324,183 HUF  14.22%
13/09/18 DKJ 2,965,047,036 HUF  17.83%
13/11/13 DKJ 4,008,701,919 HUF  24.10%
Jelzaloglevél 512,265,500 HUF 3.08%
UCJBV 20/A 512,265,500 HUF 3.08%
KOTELEZETTSEGEK 12,390,456 HUF  -0.07%
Befektetési jegy Visszavaltas -41,774 HUF 0.00%
Generali Cash Pénzpiaci Alap A -41,774 HUF 0.00%
Dijak -12,348,682 HUF -0.07%
Alapkezeldi dij -7,317,970 HUF  -0.04%
Felligyeleti dij -952,350 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dijj -1,904,694 HUF  -0.01%
Koényvelési di -621,120 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi di -488,033 HUF 0.00%
Letétkezeldi di -998,515 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -66,000 HUF 0.00%

II1. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima és az egy jegyre
juté netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra
érvényes nettd eszkozérték alapjan):

LA” sorozat: 3574494 156 db
,,B” sorozat: 3946 428 342 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyidoszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes
nett6 eszkézérték alapjan):

»A” sorozat: 2,200260 Ft
,,B” sorozat: 2,221115 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.




IV. Az Alap 6sszetétele

2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkzértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8,334,003,811 99.26%| 16,638,500,619 99.97%
Allampapirok 7,822,827,311 93.17%| 16,126,235119 96.90%
Jelzaloglevelek 511,176,500 6.09% 512,265,500 3.08%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesito értekpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Pénzpiaci eszkdzok 62,125,164 0.74% 4,176,501 0.03%)|
Kovetelések 0 0.00%) 0 0.00%)
ESZKOZOK 8,396,128,975 100.00%| 16,642,677,120 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -9,099,343 -12,390,456

NETTO ESZKOZERTEK 8,387,029,632 16,630,286,664

A befektetési alap Gsszetételében jelent6s valtozas nem tortént a targyiddszakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 820,582
I. Pénziigyi miveletek bevételei 856,560
1. Ertékpapirok kamatbevétel 820,785
2. Bankbetét kamata 1,341
3. Arfolyamnyereség 34,434
4. Osztalékbevétel 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 35,978
[Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 113,406
1. Alapkezel6i dij 94,636
2. Letétkezelbi dij 5,735
3. Bizoményosi dij 0
4. Feliigyeleti dij 3,583
5. Kbzzétételi dij 0
6. Kénywvizsgalati dif 786
7. Bankkdlitseg 371
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 1,130
9. Féforgalmazéi dij 7,165
Netté jovedelem 707,176

Felosztott és ajra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

ujra befektetésre keriil.

Generali Alapkezeld Zrt.




A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 7,523,621
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 24,853,385
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -17,329,764
Tékevaltozas 9,120,366
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkllénbdzet 5,424,126
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbbzetébdl 427,304
3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 2,561,760
4. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 707,176

A befektetések értékndvekedése, illetve értékesokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 8,341,035 16,647,455
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 7,184,733 15,224,728
4. Magyar allamkotvény 500,886 495,423
5. Jegybanki kotvény 79,783 0
6. Jelzaloglevél 500,000 500,000
7. Ertékpapirok értékkulonbozete 75,633 427,304
a) Entékpapirok értékkiilénbo6zete kamatbdl, osztalékbol 149,614 347,890
b) Erték papirok eqyéb érntékkilénbozete -73,981 79,414
Pénzeszk6zobk 542,422 9,518
1. Folyészamla 542,422 9,518
2. Lekotott betét 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb viltozas nem

volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozérték

alakulasarol

Az egyes évek utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

. Netté eszkbzérték Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték
Datum =10
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat B" sorozat
2009.12.31 4,156,822,456 Ft 2,008,531,450 Ft 1.879841 Ft 1.879841 Ft
2010.12.31 4,554,922,397 Ft 2,321,377,275 Ft 1.966152 Ft 1.966152 Ft
2011.12.30 7,698,938,745 Ft 688,090,887 Ft 2.049518 Ft 2.053607 Ft
2012.12.28 7.864,815,258 Ft 8,765,471,406 Ft 2.200260 Ft 2.221115 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott ligyletet nem kotott.

Generali Alapkezeld Zrt.




VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakuldsa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld miikddésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. 4prilis 13-an kelt H-EN-III-1008/2012. szamu hatarozatival Schuszter Péter az
Igazgatdsag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. julius 23-an kelt H-EN-III-1058/2012. szamt hatérozatdval Hegediis Anna a Feliigyeld
Bizottsag elnokeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-II1-1083/2012. szamu hatérozataval Schuszter Péter elnok-
vezérigazgatd igyvezetOként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tijékoztatasa alapjan az Alapkezeld Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes korlien megtdrtént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elndk), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamu hatéarozatdval Kozé Aniké operacios
vezet6 ligyvezetbként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évtdl a kdnyvvizsgélati feladatok ellatdsara az Ernst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci tt. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-Gsszetétel kialakitasa, amely hosszu tdvon
biztositja a befektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csdkkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztisaval, egy jol diverzifikalt portfolio
felépitésével. Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetdség keriilt
parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszi
tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott megtakaritdsi formaknak. Az
Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven beliili lejarati dllampapirokba helyezi el t6kéjét.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

A 2012. év elején a nemzetkdzi piaci hangulat euforikusba fordulasaval parhuzamosan a kockazatvallalasi kedv
a perifériaba sorolt magyar kdtvénypiacot is magaval ragadta. Februar honapban tovabb folytatodott a globalis jo
hangulat. A kedvezé piaci hangulatnak kdszonhetden az éven beliili lejarata papirok hozama mintegy 30-40
bazisponttal csdkkent. Optimizmusban, tuljegyzéssel teltek az aukcidk is. Forint jelentsen er8sodott, az MNB uj
likviditasnoveld intézkedés bejelentésének, valamint az IMF megallapodasra valo pozitiv varakozasoknak is
jotékony hatasa volt a kdtvénypiacra. A februari jo hangulat marciusban méar nem folytatédott a kdtvénypiacon.
Even beliili papirok hozamgyengiilése ugyan nem volt olyan erételjes, mint a hosszii kétvényeké, de a tendencia
érzékethetd volt. Aprilis tulnyomé részében stagnaltak az éven beliili hozamok. Honap végére a hosszabb
kotvényektdl jelentdsen elmaradva, az aprilis 24-i Orban-Barroso taldlkozé kedvezé eredményei miatt 15-30
bazisponttal csokkentek az éven beliili lejaratu értékpapirok hozamai. Monetaris Tanacs a kamatdont§ iilésén - a
véartnak megfelelden - valtozatlanul hagyta az iranyadé kamatat (7%). Magyar fizetdeszkoziink a forint rég nem
latott er8sddést hajtott végre, a kozel 300-as szintrdl 285-os EURHUF arfolyam ala csokkent. Méajus masodik
felét egyértelmilen az eurdpai adossagvalsag legujabb hullama dominalta, a gordg és spanyol helyzet hatasara a
forint ismét gyengiilni kezdett. Gyenge forint és a kedvezdtlen globalis hirek hatdsdra a rovid lejaratu
allampapirok a 3 hénapos diszkont kincstarjegyek kivételével kozel 10-20 bazisponttal gyengiiltek. Juniusban a
jelentds hozamcsékkenés oka a jegybanktérvény ujabb modositasa, valamint a hénap utolsd napjaiban
megrendezett EU-csucs az uniés vezetok valsagkezeld intézkedéseinek elfogadasa. A forint jelentdsen erdsodott,
EURHUF arfolyama 307-es szintrdl ismét a 285-6s szint felé vette az irdnyt. Optimista hangulatban az éven
beliili papirok hozama is tudott esni, amely a 6-12 honapos szegmensben 23-27 bazispontos hozamcsdkkenést
jelentett. Az éven beliili aukcidk is sorra, eredményesen elkeltek. A gazdasagi események hatésara az Alap kis
mértékii hosszitasat hajtottuk végre. A juliusi optimista hangulat a révid papirok hozamat is jelentés mértékben
csdkkentette. Ez koszonhetd a jelentds nagysagh likviditasnak, illetve annak, hogy sok piaci szereplé alapkamat

Generali Alapkezel6 Zrt.




vagasra szamitott. Varakozasainknak megfelelden a Jegybanki Monetéris Tanacs valtozatlanul hagyta irdnyado
kamatat. Augusztus elején a globélis jo hangulat hatdsara a honap kdzepéig a forint is erdsodni tudott, igy a
deviza hatan a hazai kétvények hozamai is csdkkentek. Rosszabb inflacios varakozasok és GDP adat, az IMF
megallapodassal kapcsolatos bizonytalansagok ellenére MNB Monetaris Tanacsa 25 bazisponttal cs6kkentette az
iranyadé kamatlabat (6,75%). Ennek hatasara a forint 285,8-ig gyengiilt az Eurdval szemben. Even beliili
lejarati magyar allampapirok hozamai 12-25 bazisponttal tudtak csokkenni. Szeptemberben a Kormény
nyilatkozatai az IMF hitelszerz6dés megsziiletésének kitolodasa iranyaba mutattak. A bizonytalansagi tényezdk
kovetkeztében a forint is volatilissa valt, 281,4 és 287,8 kdzotti sdvban ingadozott az EUR-val szemben. Rossz
inflacios jelentés ellenére az MNB 25 bazisponttal 6,5%-ra csokkentette az irAnyadd kamatat, amelynek
kovetkeztében a révid lejaratii papirok hozama automatikusan csokkent. Szeptember vége ota, mind az IMF
megallapodas reményében, mind a likviditasbdség, illetve a még mindig magas hozamok reményében tovabb
vasaroltak a magyar kétvényeket. Even beliili papirok aukciéja minden esetben tiljegyzéssel zarult. Magyar
fizetGeszkdziink ebben a hénapban is jelentds mozgast mutatott, 275,9 és 286,7 kozétti savban ingadozott az
EUR-val szemben. Varakozasunknak megfelelden az MNB tovabbi 25 bazisponttal (6,25%-ra) csdkkentette az
irinyadé kamatat. A kovetkezd honapban sem az S&P lemindsitése, sem az IMF-megillapodas 1étrejdttének
csOkkend valodsziniisége, sem a jegybankvezetdi szandékaival szemben elindult kamatcsokkentési ciklus sem
gyakorolt jelentds negativ hatast akar a forint, akar az allampapirok arfolyamara. Jegybanki alapkamat 25
béazispontos csokkentését arazta a piac. Az év utols6 honapjaban ismét, 5. alkalommal csdkkentette az iranyadd
kamatat a Jegybank (5,75%). A JP Morgan ajanlasa miatt (mely szerint 299 lesz az EURHUF) elindult egy forint
gyengiilés, de ez a kétvények arfolyamat nem befolyésolta kedvezétleniil. A jo hangulat ellenére a kockazatok
nem tiintek el, ezért dvatos, neutralis portfolié kialakitasat céloztuk meg.

Az Alap miikddésében bekiovetkezett valtozasok
Az Alap miikddésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktdber 17-én kelt H-KE-IT1-459/2012. szamu hatarozataval a Generali Cash Pénzpiaci Alapra
vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

az Alap befektetési politikdjanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
e 1j kdnyvvizsgald (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci ut. 20),

e  kényvvizsgaloi dij mértékére vonatkozo rendelkezések valtozasa

e  atranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6zdk elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyiddszakban.

X. Mellékletek

1. szamua melléklet: Az Alap 2012-es Iflves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamolojianak Portfoli6 jelentése
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege

Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkoz6k (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Entékpaplrok ] 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbszete 0 0
05. a) Ertékpapirok éntékkilénbbzete kamatbol, osztalékbo! 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulsnbszete 0 0
07. |B) FORGOESZK(ZOK (08.+13.+23. sor) 8 883 457 16 656 973
08. 1. KOVETELESEK (09-12. sor) (i} (i}
09. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulf6ldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kulénbdzete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési klilbnbbzete 0 Y
13. [ 1. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 8341035 16 647 455
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 7184733 15224 728
17. 4. Magyar allamko6tvény 500 886 495 423
18. 5. Jegybanki kétvény 79783 0
19. 6. Jelzéloglevél 500 000 500 000
20. | 7. Ertékpapirok értékkiildnbszete 75633 427 304
21. a) Ertékpapirok értékkhlonbszete kamatbol, osztalékbol 149 614 347 890
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbszete -73 981 79 414
23. | . PENZESZKOZOK (24-26. sor) 542 422 9 518
24. 1. Foly6szamla 542 422 9518
25. 2. Lekotott betét 0 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési killinbbzete 0 0
27. [C) AKTIiV IDOBEL! ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
29. 2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407+27. sor) 8 883 457 16 656 973




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
31. [E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 8874 377 16 643 987
32. |l. Indulé téke 4325 947 7 523 621
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 949 580 24 853 385
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -13623 633 -17 329 764
35. |lI. T6kevaltozas (36-39. sor) 4 548 430 9120 366
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkllénbozet 1911037 5424 126
37. 2. Tokevéltozas értékpapirok értékelési killbnbbzetébdl 75633 427 304
38. | 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébd! 2204 878 2 561760
39. 4. Tokevéltozas tzleti év eredményébol 356 882 707 176
40. |F) Céltartalékok 0 0
41. |G) Kotelezettségek (42-45. sor) 6 964 10 316
42. | 1. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
43. Il. Rovid lejaratd kotelezettségek (44. sor) 6 964 10 316
44. 1. Szallitok 6 964 10316
45. ll1. Kuif6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
46. |H) Passziv id6beli elhatérolasok 2116 2670
47. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+46. sor) 8 883 457 16 656 973
Budapest, 2013. aprilis 22.
Schuszter Pétgr v Kelemen Bdlint
igazgatOsag c]r?ch igazgatésagi tag
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szém 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 452 823 856 560
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 445 589 820 785
3. 2. Bankbetét kamata 1201 1341
4, 3. Arfolyamnyereség 6 033 34434
5. 4. Osztalékbevétel 0 0
6. |[ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 13 687 35978
7. |lll. Egyéb bevételek 0 0
8. [IV. Mikodési kdltségek 82 354 113 406
9. 1. Alapkezeléi dij 73 740 94 636
10. 2. Letétkezelbi dij 3281 5735
11. 3. Bizomanyosi dij 0 0
12. 4. Felugyeleti dij 1881 35683
13. 5. Kozzétételi dij 0 0
14. 6. Konywvizsgalati dij 757 786
15. 7. Bankkoltség 1445 371
16. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
17. 9. Féforgalmazéi dij 0 7 165
18. |V. Egyéb raforditasok 0 0
19. |VI. Rendkivilli bevételek 0 0
20. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye 356 882 707 176

Budapest, 2013. aprilis 22.
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve;

1121-04

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Cash Pénzpiaci Alap

T napon szamolt, (T adatokbdl)

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat téke:

16,643,986,257

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidd 0 0.00%
0 0.00%
0.00%
112, Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 12,986,885| 0.08%
Alapkezeldi dij: NE*1%;: NE*0.5% 8,417,613 0.05%
Letétkezeldi dij: NE*0,04% / év 557,354 0.00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 998,000  0.01%
Kdényvvizsgaldi dij: 786.022,- / ev* 497,013 0.00%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000 /hé 495,300 0.00%
Forgalmazdi dij 0.05% 1,995,605 0.01%
Tranzakcios dij 26,000 0.00%
Egyéb dij: 0.00%
0.00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kotelezettségek: 0.00%
0.00%
- oA Kételez. 6ssz.: 12,986,885  0.08%

Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
1l/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 9,518,304| 0.06%
HUF 9,518,304 _ 0.06%
0.00%
1l/2. Egyéb kdvetelés (Osszes): 0| 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladasbol szarmaz6 kévetelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0.00%
[Egyéb kdvetelés: 0 0.00%
/3. Lek6tdtt bankbetétek Bank Futamidé 0 0.00%
11/13.1. Max 3 hoé lekdtési (6sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotést (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




[I/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 16,647,454,838| 100.02%
Il/4.1. Allampapirok (6sszes): | 16,134,693,838| 96.94%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): 505,583,353 3.04%
2015/B MAK HUF 516,460,000 505,583,353 3.04%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 15,629,110,485| 93.90%
13/02/20 DKJ HUF 694,170,000 688,967,890 4.14%

13/04/17 DKJ HUF 2,965,000,000| 2,918,805,300 17.54%

13/05/29 DKJ HUF 2,736,280,000| 2,677,816,642| 16.09%

13/07/24 DKJ HUF 2,437,280,000| 2,366,269,847| 14.22%

13/09/18 DKJ HUF 3,084,000,000| 2,966,259,048| 17.82%

13/11/13 DKJ HUF 4,201,540,000f 4,010,991,758| 24.10%

0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.4. KIfoldi allampapirok (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[114.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0.00%
11/4.2.1. TOzsdére bevezetett (3sszes); 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.3. Kiilfoldi kétvények (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tézsdén kivlli (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/14.3. Részvények (O6sszes): 0 0.00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3.2. KUlfoldi részvények (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 512,761,000 3.08%
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 512,761,000 3.08%
UCJBYV 20/A _]_ HUF 500,000,000 512,761,000 3.08%

0.00%

[1/4.4.2. Tbézsdén kivlli (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0.00%
[1/4.5.1, Tzsdére bevezetett (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/6. Szarmazékos ligyletek 0| 0.00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0| 0.00%
11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I.5.2. Opcibs Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tdézsdei opcids (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/6.2.2. OTCill. OTC tipusu (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. bssz.: 16,656,973,142|| 100.08%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartve



