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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama
Tipusa
Alapkezelb neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

Kdnyvvizsgald neve, székhelye

I1. Portfolié osszetétel

2000. majus 11.

Atalakulas (2007. augusztus 16.) elétt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt., székhelye 1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezetd forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tés u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatora szd6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Puskas Istvan

PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-

sulyozasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

3,27 % Jelzaloglevél
1,31 % Diszkont kincstarjegy

Generali Alapkezel§ Zrt.

79,34 % Nemzetk6zi Részvény
15,98% Kollektiv befektetési értékpapir

0,09% Nemzetkdzi vallalati kotvény




A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Nemzetkozi Részvény 6 780 302 180 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 365 977 531 Ft
Jelzaloglevél 279 586 307 Ft
Diszkont kincstarjegy 112 150 269 Ft
Nemzetkozi vallalati kétvény 8 092 853 Ft
Ertékpapirok dsszesen 8546 109 140 Ft
Szarmaztatott termékek 50 017 448 Ft
Folyoszamla 1105 919 632 Ft

Befektetési eszk6zok 6sszesen 9 702 046 221 Ft

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):

82,46% Nemzetkozi Részvény

11,50% Kollektiv befektetési értékpapir
5,92% Diszkont kincstarjegy
0,13% Nemzetkdzi vallalati kotvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezd tételeket foglalja magaba:

Nemzetkdzi Részvény 6 752 658 731 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 941 478 751 Ft
Diszkont kincstarjegy 484 799 500 Ft
Nemzetkozi Vallalati kotvény 10 267 795 Ft
Ertékpapirok dsszesen 8 189 204 776 Ft
Szarmaztatott termék 1737 489 Ft
Folyoszamla 693 231 839 Ft
Osszesen 8884 174 104 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-
lasa

Az Alap 2010. junius 30-i eszkdzértéke 9 012 683 058 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 0,712414 Ft volt. Az Alap az id&szak alatt 300 987 864 db befektetési jegyet
adott el, és 776 644 232 db befektetési jegyet valtott vissza.

A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszama 13 517 705 596 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 13 042 049 228 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegi hitelt.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-

kének valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.01.04 9 868 120 694 0,716551
2010. 01. 29 9120 149 111 0,674541
2010. 02. 28 8 983 740 482 0,664128
2010. 03. 31 9772 089 913 0,709547
2010. 04. 30 9015010 654 0,691291
2010. 05. 31 8 893 597 830 0,681932
2010.06.30 9 012 683 058 0,691048

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2005 — 2010. I. félév)

Generali Avany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap teljesitinenye
referenciaindex: 65% SX5E; 20% S&P 100; 15% RMAX

2005 2006 2007 2008 2009 2010 I. félév
Bemutatasra keriila idoszak (eves hozam) (eves hozam) (eves hozam) (eves hozam) (eves hozam) (nominalis hozam)
Portfolié netté hozama (%) 22,34% 11,24% 9,84% -38.76% 20,18% -3,15%
Referenciamdex I (%) 21,15% 11,15% 5,07% -35.57% 25,03% -2.91%
fedezeti celd deviza fedezeti celd deviza fedezeti celd deviza
Szarmaztatott iigylet adott idészakban NiA NiA NiA ligylet ligylet ligylet
Tokeattétel A A A 74 A 74

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti

hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozé adatai

Tranzakeid Azonositd Kités nap Lejarat napja Instrumenturn MNeéverték Arfalyarm psozjf;ilgiﬁ-éizn
Deviza Hatridds Addsvétel [1005PAO00SE 2010.06.17 2010.12.15 USA DOLLAR 1020 000 2341200 5667 777
Deviza Hatridds Adasvétel [1005PA000839 2010.05.08 2010.12.15 WAGYAR FORINT 599 673 360 288.8500 6699 111
Dieviza Hatéridds Addsvétel [1005PAO00BS3 2010.05.08 2010.12.15 WAGYAR FORINT 253 627 400 2418500 27658 823
Deviza Hatéridds Addsvétel [10D5PAO002TE 2010.03.03 2010.03.04 EURD 1000 000 266, 1000

Generali Alapkezel§ Zrt.




Generali Cash Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulés elétt: 1121-4,

Atalakulas utan: 1111-239
Tipusa Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

t6 forgalmazo)
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.
Induld sajat t6ke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra szold

dematerializalt befektetési jegy testesitett meg
Kdényvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvan

PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolié osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul-, illetve fellil-
sulyozasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

e 70,93 % Diszkont kincstarjegy
e 27,45% Allamkétvény
. 1,62% Jegybanki kdtvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 4372 792 108 Ft
Allamkétvény 1692 401 375 Ft
Jegybanki kotvény 99 966 300 Ft
Ertékpapirok dsszesen 6 165 159 783 Ft
Folyészamla 12 711 665 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 6 177 871 448 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Az alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):
e 53,86% Diszkont kincstarjegy

e 38,18% Allamké&tvény
. 7,96% Jelzaloglevél

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 3454 236 310 Ft
Allamkétvény 2 448 610 715 Ft
Jelzaloglevél 510 836 000 Ft
Ertékpapirok dsszesen 6 413 683 025 Ft
Folyészamla 3 055 553 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 6 416 738 578 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkozértéke 6 410 123 582 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,925693 Ft volt. Az id8szak alatt az eladott befektetési jegyek szama
174 245 166 darab volt, a visszavaltott jegyek darabszama 125 229 355 volt. A befektetési jegyek szama
a targyiddszak elején 3 279 720 760, a targyidészak lezarasakor 3 328 736 571 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010. 01. 04 6 169 605 709 1,881187
2010. 01. 29 6282 892 120 1,889505
2010. 02. 28 6 312 400 901 1,898379
2010. 03. 31 6 527 763 758 1,908795
2010. 04. 30 6 557 089 209 1,917370
2010. 05. 31 6399 470 614 1,922492
2010. 06. 30 6410 123 582 1,925693

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezel§ Zrt. gég




V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2005-2010. 1. félév)

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitmenye

referenciaindex: 100% RMAX

Bemutatisra keriils idoszak

2005
(éves hozam})

2006
(éves hozam)

2007

(éves hozam})

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010 1. felew
(nominalis hozam)

Portfolio nettd hozama (%o) 7,10% 5,45% 7,54% 7,01% 9, 54% 2,42%
Referenciamdex hozama (%) 8.31% 6,62% 742% 7. 7% 10,73% 2,86%%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban M/ M/ M H/A H/A H/A
Tokeattetel A A I T4 TFA 74

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti

hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozé adatai

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott ligyletet nem kotott.

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Hazai K6tvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. janius 8.
Lajstromszama Atalakulas el6tt: 1121-6,

Atalakulas utan: 1111-240
Tipusa Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezeld neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Forgaimazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezet forgalmazo)

UniCredit Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest Szabadsag tér
5-6.

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tés u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vérdsmarty
tér 7-8.

Indulé sajat t6ke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névérték( bemutatéra sz6lo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdényvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolié osszetétel

Az Alapkezel§ pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-
sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):
o 15,31% Diszkont kincstarjegy

e 81,97% Allamkétvény
o 2,72% Jelzaloglevél

Generali Alapkezel§ Zrt. gég



A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 305 019 288 Ft
Allamkétvény 1632 587 600 Ft
Jelzaloglevél 54 091 950 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1 991 698 838 Ft
Folyb6szamla 3 459 309 Ft

Befektetési eszk6z6k sszesen 1 995 158 147 Ft

Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):
e 10,81% Diszkont kincstarjegy

e 84,03% Allamké&tvény
. 5.16% Jelzaloglevél

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezd tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 212 793 132 Ft
Allamkétvény 1654 175 859 Ft
Jelzaloglevél 101 669 900 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1 968 638 891 Ft
Folyoszamla 40 779 420 Ft

Befektetési eszk6z6k osszesen 2 009 418 311 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-
lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkdzértéke 1 978 751 158 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,960590 Ft volt. Az Alap a targyidészakban 3 102 269 db befektetési jegyet

adott el és 45025964 darabot valtott vissza. A befektetési jegyek szama a targyidészak elején
1 051 186 799, a targyidészak lezarasakor 1 009 263 104 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegi hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010. 01. 04 1191 840 082 1,894849
2010. 01. 29 2004 012 342 1,918603
2010. 02. 28 2010916 719 1,941300
2010. 03. 31 2 067 539 960 1,993760
2010. 04. 30 2 042 728 081 2,023282
2010. 05. 31 2011515777 1,992356
2010. 06. 30 1978 751 158 1,960590

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatasi id8szakban (2005 - 2010 I- félév)

Generali Hazai Kitvény Alap*

referenciaindex: 100% MAX Camposit

Bemutatisra keriils idoszak

2005
(éves hozam})

2006
(éves hozam)

2007
(éves hozam})

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010 1. felew
(nominalis hozam)

Portfolié netto hozama (%) 12,28% 6.42% 6,93% 2,45% 12,30% 3,66%
Referenciamdex hozama (%) 12.45% 7. 46% 6,61% 2,15% 14,08% 4.15%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban M/ M/ M H/A H/A H/A
Tokeattétel M4 M4 i /A TFA IS[ZN

*2007. auguszius 16-ig Generali Elso Nyngdijpénztini Befektetesi Alap néven kitvénytilsilyos vegyes alapkent mukéditt (benchmark: 85% MAX Composit + 10% MSCI

World + 5% BUX)

A portfoliok hozamai kamatadod, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti

hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

V1. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozé adatai

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott (igyletet nem kotott.

Generali Alapkezel§ Zrt.




Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

I. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama
Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye

Letétkezeld neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye

Induld sajat téke

Kdnyvvizsgald neve, székhelye

I1. Portfolié osszetétel

2007. jdlius 23.
1111-234

Nyilvanos, nyiltvég(, befektetési alapokba fektetd értékpapir be-
fektetési alap

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia utca 6.
(vezetd forgalmazd)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Budapest,
Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-
8.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Puskas Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16.

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-

sulyozasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

e 100% Kollektiv befektetési értékpapir

Generali Alapkezel6 Zrt.




A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Kollektiv befektetési értékpapir 130 010 454 Ft
Ertékpapirok 0sszesen 130010 454 Ft

Folyészamla

23 544 565 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 153 555 019 Ft

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):

e 100 % Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Kollektiv befektetési értékpapir 140 622 332 Ft
Ertékpapirok 6sszesen 140 622 332 Ft

Folyoszamla

21800178 Ft

Osszesen 162 422 510 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkozértéke 161 557 936 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték ugyan-
ebben az idépontban 0,788537 Ft volt. Alap a targyidészakban 436 526 db befektetési jegyet adott el. A
befektetési jegyek szama a targyidészak elején 204 446 528, a targyidészak lezarasakor 204 883 054

darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-

kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010. 01. 04 152 053 338 0,743732
2010. 01. 29 152 096 046 0,743940
2010. 02. 28 151 299 381 0,740044
2010. 03. 31 160 328 291 0,784206
2010. 04. 30 161 732 430 0,791074
2010. 05. 31 158 748 398 0,776479
2010. 06. 30 161 557 936 0,788537

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezel§ Zrt.




V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2005 - 2010 1. félév)

Generali Nemzetkdz: Résvdny Alapek Alapja®
90% MSCT World; 10% RMAX
1007 _
2005 2006 _"00‘ 08'06_ . 2008 2009 2010 1. felewv
) . 2007.12.31 (nominalis . . .
) I (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nominalis hozam)

Bemutatasra keriila ideszak hozam)
Portfolio nettd hozama (%o) A /A -1,72% -35,05% 21,77% 7,02%
Referenciamdex hozama (%) /A /A 1,02% -36,34% 27, 76% 10,25%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban M/ M/A M MiA MiA MiA
Tokeattetel NA /A A INiA INiA INiA
* Az Alap 2007.08.06-an indult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa elbtti
hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott (gyletet nem kotott.

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Gold Ko6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezeld neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

K&nyvvizsgald neve, székhelye

I1. Portfolié osszetétel

2001. junius 8.

Atalakulas elétt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezet6 forgalmazo)

UniCredit Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest Szabadsag tér
5-6.

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népflrdé
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vérosmarty
tér 7-8.

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6ld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Puskas Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

Az Alapkezeld pénz- és t6kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-

sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

27,44% Hazai részvény
3,29% Allamkoétvény

Generali Alapkezel§ Zrt.

3,61% Diszkont kincstarjegy
65,66% Nemzetkdzi részvény




A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 461 937 253 Ft
Nemzetkdzi részvény 8 391 185 259 Ft
Hazai részvény 3 506 350 500 Ft
Allamkétvény 420 793 251 Ft
Ertékpapirok dsszesen 12 780 266 263 Ft
Szarmaztatott termékek 3 633 600 Ft
Folyoszamla 3 566 167 Ft
Bankbetét 410 293 264 Ft

Befektetési eszk6zok 6sszesen 13 197 759 294 Ft

Az alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):

0,87% Diszkont kincstarjegy
64,28% Nemzetkdzi részvény
28,33% Hazai részvény
6,52% Allamkotvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 96 784 600 Ft
Nemzetkdzi részvény 7 128 238 005 Ft
Hazai részvény 3 141 820 500 Ft
Allamkétvény 722 702 306 Ft
Ertékpapirok dsszesen 11 089 545 411 Ft

Szarmaztatott termékek -1103 370 Ft
Foly6szamla 75 633 064 Ft
Bankbetét 140 000 000 Ft

Befektetési eszkd6zok 6sszesen 11 304 075 105 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkozértéke 11 313 160 474 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzértek
ugyanebben az idépontban 2,338913 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 1 290 412 697 db befektetési je-
gyet valtott vissza és 257 952 230 befektetési jegyet adott el.

A targyidbszak elején a befektetési jegyek darabszama 5 869 390 887 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 4 836 930 420 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.01.04 13 181 666 891 2,245832
2010. 01. 29 12 352 861 540 2,276369
2010. 02. 28 12 110 487 977 2,232080
2010. 03. 31 13744 464 319 2,418267
2010.04. 30 14 160 356 784 2,491439
2010. 05. 31 11 596 161 847 2,397422
2010. 06. 30 11313 160 474 2,338913

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatési id6szakban (2005 - 2010. I. félév)

Generali Gold Kizép-kelet-europai Reészveny Alap***
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Compasit
2005 2006 2007 2008 2009 2010 1. félév
Bemutatisra keriila idoszak (éves hozam}) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam}) (éves hozam) (nominalis hozam)
Portfolio netté hozama (%) 33.31% 17,24% 8.3%% -44,11% 34,00% 5,33%
Referenciamdex | (%e) 33.63% 16,06% 6,78% -42,90% 3547% 1,81%
fedezeti celd deviza fedezeti celd deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban MiA MiA MiA MiA figylet figylet
Tokeattetel A DA DA DA MiA /A

*** Az Alap 2008. jilius 16-ig zartkéra nyiltvégn részvénytilsulyos alapkeént mukodatt, a hozamok az atalakulas elotti befektetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX)
hozamai

A portfoliok hozamai kamatadod, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra

V1. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Tranzakeid Azonositd Kités nap Lejarat napja Instrumenturn MNeéverték Arfalyam psozjzilgiﬁ_éizn
Deviza Hatéridds Addsvétel [1005PAO0091S 2010.06.17 2010.12.15 USA DOLLAR 58 500 2341200 305 258
Deviza Hataridds Adasvetel | 10DSPAO00541 2010.06.08 20101215 WMAGY AR FORINT 138 652 500 283.5600 -1 556 160
Deviza Hatridds Addsvétel [1005PAO0035S 2010.06.08 2010.12.15 WMAGYAR FORIMT 14 145 810 241.8600 147 531
Deviza Hatridds Addsvétel [1005PAO0007S 2010.01.11 2010.03.31 USA DOLLAR 4 000 000 15869000
Generali Alapkezel§ Zrt. g
L
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Generali IPO Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye

Induld sajat téke

K&nyvvizsgald neve, székhelye

I1. Portfolié osszetétel

2008. julius 3.

1111/282

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezetd forgalmazd)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vérosmarty
tér 7-8.

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft néveértékld bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-

sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

e 27,62% Diszkont kincstarjegy
e 72,38% Nemzetkdzi részvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Generali Alapkezel6 Zrt.




Diszkont kincstéarjegy 77 790 720 Ft

Nemzetkozi részvény 203 853 723 Ft
Ertékpapirok 0sszesen 281 644 443 Ft
Folyészamla 100 384 677 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 382 029 120 Ft

Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):
¢ 100 % Diszkont kincstarjegy

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstéarjegy 78 128 820 Ft
Ertékpapirok dsszesen 78 128 820 Ft
Foly6szamla 329 124 292 Ft
Osszesen 407 253 112 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-
lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkozértéke 405 899 597 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték ugyan-
ebben az id6pontban 1,225253 Ft volt. Az Alap az id&szak alatt 220 398 db befektetési jegyet valtott
vissza és 6 054 048 db befektetési jegyet adott el.

A targyidOszak elején a befektetési jegyek darabszama 325 444 458 db volt, a targyidészak lezarasakor
a befektetési jegyek 331 278 108 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010. 01. 04 380 004 720 1,167648
2010. 01. 29 367 032 442 1,127488
2010. 02. 28 372 864 854 1,145405
2010. 03. 31 382 120 836 1,156246
2010. 04. 30 375 596 904 1,135617
2010. 05. 31 396 686 591 1,198334
2010. 06. 30 405899 597 1,225253

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezel§ Zrt. gég




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generali IFO Reészvény Alap =***
referencicindex: 80% MSCT Wordd; 20% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszal

2008.07.08-
2008.12.31

{nominalis hozam)

2009
(éves hozam)

2010 I. felev
{nominalis hozam)

Portfolio netto hozama (%) 5,12% 11.68% 4 47%
Referenciaindex hozama (%) -10,31% 26,079 9 45994
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban I HiA A
Tokeattétel IiA MiA IR

*2%* Az Alap 2008.07.08-an mdult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa elbtti

hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alap a targyid4szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozd adatai

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott ligyletet nem kotott.

Generali Alapkezel6 Zrt.







Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezet forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tés u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vérdsmarty
tér 7-8.

Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékld bemutatéra szé16
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdényvvizsgalé neve, székhelye Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel

Az Alapkezel® pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-
sulyozasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):
e 7,41% Diszkont kincstarjegy

o 71,83% Nemzetkdzi részvények
e 20,76% Kollektiv befektetési eszkdzok

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 26 251 013 Ft
Nemzetkdzi részvények 254 559 617 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 73 589 911 Ft
Ertékpapirok dsszesen 354 400 541 Ft
Folyészamla 281177 646 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 635 578 187 Ft

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):
e 23,74% Diszkont kincstarjegy

e 50,41% Nemzetk6zi részvény
e 25,85% Kollektiv befektetési eszkdz

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 159 556 560 Ft
Nemzetkozi részvények 338 733 845 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 173 715 840 Ft
Ertékpapirok dsszesen 672 006 245 Ft
Szarmaztatott termék 697 369 Ft
Folyészamla 276 965 611 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 949 669 224 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkdzértéke 952 857 975 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkdzérték ugyan-
ebben az idépontban 1,289184 Ft volt. Az Alap az id8szak alatt 2 499 814 db befektetési jegyet valtott
vissza és 236 533 044 db befektetési jegyet adott el.

A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszama 505 083 646 db volt, a targyidészak lezarasakor
a befektetési jegyek 739 116 876 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010. 01. 04 633 037 458 1,253332
2010. 01. 29 937 420 799 1,265712
2010. 02. 28 933 020 001 1,260635
2010. 03. 31 955 129 070 1,290706
2010. 04. 30 978 082 549 1,321447
2010. 05. 31 945 201 152 1,277305
2010. 06. 30 952 857 975 1,289184

Generali Alapkezel§ Zrt. gég




Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi iddszakban

Generali Infrastiulituralis Részvény Alap *

referencidgindex: 30% S&P Glohal Infrastruiciure Index;

25% S&P Emerging Markets Infrastucture Index (USD): 25% Unicredit EME Redal Estate Index (EUR);
20% RMAX *

L

Bemutatasra keriila 1daszal

2008.07.08-
2008.12.31

(nominalis hozain)

2009

(éves hozam)

2010 1. felev

{nominalis hozam)

Portfolio netto hozama (%) -15,99%, 48.87% 3.66%
Referenciaindex hozama (%) -29 57%% 55,32% £.18%
fedezett céhl deviza
Szarmaztatott igylet adott idoszakban I I ugylet
Tokeattetel I A HiA

* Az Alap 2008.07.08-an mndult

** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-én a kivetkezore valtozott: 40% S&P Global
Infrastructure Index + 40% S&P Emerging Markets Infrasttucture Index (USD) +

20% RMAX

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi kdltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa elbtti

hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra

V1. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozé adatai

Tranzakcid Azonositd Kidtés nap Lejarat napja Instrumenturm evértek Arfolyam Pefelt IyE'E-'ben
szerepld erteke
Deviza Hatéridds Addsvétel |10DSPO00919 2010.06.17 20101215 USA DOLLAR 133 000 2341200 716 374
Deviza Hatéridds Addsvétel [10D5PAO00342 2010.06.08 2010.12.15 WMAGYAR FORINT 29723694 288.8600 -332 051
Deviza Hatéridds Adasvétel |10DSPO00G56 2010.06.08 20101215 WMAGYAR FORINT 32 167 380 241.8600 313 046
Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott Gigyletet nem kotott.
Generali Alapkezel6 Zrt. _:t:
e
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama
Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

Konyvvizsgald neve, székhelye

I1. Portfolié osszetétel

2008. julius 3.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezet forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt. székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékld bemutatédra szo6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Balazs Arpad

PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-

sulyozasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

¢ 3,41% Diszkont kincstarjegy

e 96,59 % Kollektiv befektetési eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy

69 286 968 Ft

Kollektiv befektetési eszk6zok 1 964 789 848 Ft

Ertékpapirok dsszesen
Folyoszamla

2034 076 816 Ft

176 914 691 Ft

Befektetési eszk6zbk 6sszesen 2 210 991 507 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):

¢ 11,31% Diszkont kincstarjegy
e 88,69% Kollektiv befektetési eszkdzdk

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 551 949 112 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zdk 4 326 616 609 Ft
Ertékpapirok dsszesen 4 878 565 721 Ft
Szarmaztatott termék -2376 112 Ft
Foly6szamla 456 500 257Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 5 332 689 866 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-
lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkodzértéke 5 324 626341 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,123954 Ft volt. Az Alap az id8szak alatt 482 964 db befektetési jegyet
valtott vissza és 2 541 343 980 db befektetési jegyet adott el.

A targyid6szak elején a befektetési jegyek darabszama 2 196 543 367 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 4 737 404 383 tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010. 01. 04 2 206 747 268 1,004645
2010.01.29 4084 719 348 0,975822
2010. 02. 28 4 497 132 364 0,997687
2010. 03. 31 5008 882 494 1,058910
2010. 04. 30 5079 066 809 1,073127
2010. 05. 31 5165999 113 1,090951
2010. 06. 30 5 324 626 341 1,123954

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap *
referencicindex: 65% MSCY Daily Tr Net Emerging Markets {USD); 15% S&P Select Frentier Index; 20%

RMAX

A

Bemutatasra keriilo idoszal

2008.07.08-
2008.12.31

{nominalis hozam)

2009
{(éves hozam)

2010 1. felev
{nominalis hozam)

Portfolio netto hozama (%) -51,98% 46 38%0 14,13%
Referenciaindex hozama (%) -2 55,08% 12,87%
fedezeti céll dewmza fedezet céhl deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban I tigylet tgylet
Tokeattetel A A A

*2%* Az Alap 2008.07.08-an mdult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi kdltségek (vételi, eladasi, tvaltasi jutalék) levonasa elbtti
hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Tranzakcid Azonositd Katés nap Lejarat napja Instrumentum Mevertek Arfalyam psozircéilggg-éizn
Deviza Hataridds Adasvetel [10DSPAO0DS7 2010.06.17 20101215 USA DOLLAR 235 000 2341200 1221 952
Deviza Hatéridds Addsvétel [10DSPA00S40 2010.06.08 20101215 MAGYAR FORINT 375 518 000 268.8600 -4 195 M2
Deviza Hataridds Adasvetel [10DSPAO00E54 2010.06.08 201101215 MAGYAR FORINT 56 837 100 2418600 596 948
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Generali Abszoliit Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama
Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

Konyvvizsgald neve, székhelye

I1. Portfolié osszetétel

2008. julius 3.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési
alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezet forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt., székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty
tér 7-8.

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékld bemutatéra szo6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

Az Alapkezeld pénz- és t6kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-

sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak elején (2010. januar 4-én):

4,51% Jelzaloglevél
1,38% Vallalati kdtvény
8,54% Hazai részvény

Generali Alapkezel6 Zrt.

63,61% Nemzetkdzi részvény
21,96% Kollektiv befektetési eszk6z6k




A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Jelzaloglevél 92 263 481 Ft
Vaéllalati kbtvény 28 141 325 Ft
Hazai részvény 174 819 973 Ft
Nemzetkdzi részvény 1 301 556 596 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 449 409 218 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2 046 190 593 Ft
Szarmaztatott termék 14 114 682 Ft
Folyészamla 953 289 167 Ft

Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 013 594 442 Ft

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. junius 30-an):

7,23% Vallalati kdtvény

56,93% Hazai részvény

5,36% Nemzetkdzi részvény

30,48% Kollektiv befektetési eszkdzok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Véllalati kbtvény 28 998 604 Ft
Hazai részvény 228 325 300 Ft
Nemzetkozi részvény 21 489 943 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 122 256 589 Ft
Ertékpapirok dsszesen 401 070 436 Ft
Szarmaztatott termék - 301 602 Ft
Foly6szamla 1536 396 191 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 1 937 165 025 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2010.06.30-i eszkozértéke 1898 175 997 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,328503 Ft volt. Az Alap az id&szak alatt 1 402 248 002 db befektetési je-
gyet valtott vissza és 395 088 711 db befektetési jegyet adott el.

A targyid6szak elején a befektetési jegyek darabszama 2 435 967 877 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 1 428 808 586 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.
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IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.01.04 2998 821 792 1,231060
2010.01.29 2 997 942 294 1,230658
2010. 02. 28 2 057 244 638 1,229125
2010. 03. 31 1712 204 607 1,264439
2010. 04. 30 1745 723 683 1,284147
2010. 05. 31 1 886 988 648 1,317731
2010. 06. 30 1898 175 997 1,328503

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap ****
referencicindex: 100% RMAX

] =~ L

:?;:;ﬂ_}ii 2009 2010 1. félev

= s ’-'-.l i 1 a.:]i.l i
Bemutatasra keriilo idoszak {nominalis hozam) (éves hozam) (nominalis hozam)
Portfolio netto hozama (%) 15,78% 5,10% 2,91%
Referenciaindex hozama (%) 4. 61% 10,73% 2.86%

fedezeti céld deviza fedezeti ceh deviza fedezeti cehl deviza

Szarmaztatott iigylet adott idoszakban tigylet tigylet tgylet

#*** Az Alap 2008.07.08-4n indult
*****Nmcs kizvetlen tolkeattétel. Tozsdel indexek teljesitinényét 2-3 szoros meér-
tékben leképezd ETF-ek valtozo portfolié aranyban.

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alap a targyid6szak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai
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Tranzakcia Azonositd Kdtés nap Lejarat napja Instrumentum Mevartek Arfolyam Pﬁ?;z;?i;izn
Cieviza Hataridds Adgsvétel | 100 P/O008ES 2010.05.28 2011.05.16 MAGYAR FORINT 30 838 500 2537000 -301 502
Deviza Hataridds Adasvétel | 1003P/O00965 2010.05.25 2010.05.30 EURD 85 000 286.0200
Deviza Hataridds Addsvétel | 10DSPO00443 2010.05.11 2010.06.30 EURD 312 800 2769700
Deviza Hataridds Adgsvétel | 10DSP/O00373 2010.04.30 2010.05.30 MAGYAR FORINT 83 785 508 2578500
Deviza Hataridds Addsvétel | 10D3P/O00297 2010.03.12 2010.06.30 MAGYAR FORINT 22 882 000 263.2000
Dieviza Hataridis Addsvétel | 100SP/O00292 2010.03.12 2010.03.15 EURD 74 000 256.0000
Deviza Hataridds Adasvétel | 10D5P/O00275 2010.03.03 2010.03.04 EURD 280 000 266, 1500

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, az alapok
befektetési politikajara hat6 tényezék alakulasa

Alapkezeld mikédésében bekdvetkezett valtozasok

2010. februar 26-i kdzgyUlésen az Alapkezel® lemondott igazgatdsagi tagja, Végh Tibor helyett Kelemen Balint
kerlilt megvalasztasra. Kelemen Balint a Pénzligyi és Szamviteli F6iskola pénzligy pénzintézeti szakan, vala-
mint a Nyugat Magyarorszagi Egyetem vallalat-gazdasagtan szakan végzett mint kbézgazdasz. 1999 6ta foglal-
kozik gazdasagi, pénzlgyi, szamviteli terllettel. 2009. juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztositd
Zrt. pénzigyi beszamolasi terllethez, mint csoportvezetd. Megvalasztasra kerllt tovabba a Tarsasag kényv-
vizsgaldja, amely 2010. évre ismételten a PricewaterhouseCoopers Kft. lett. A kozgyllés személyében felelds
kényvvizsgalénak Timar Palt, helyettesének Balazs Arpadot valasztotta meg.

2010. junius 30-i hatallyal lemondott felligyel6 bizottsagi tisztségérdl Dr. Olah Gyorgy, majd elézetesen beje-
lentésre kerilt, hogy a Tarsasag Erdés Mihaly Tibort, az Eurépai Utazasi Biztositd Zrt. vezérigazgatojat tervezi
megvalasztani a Felligyel6 Bizottsag uj tagjava.

Befektetési politikara hat6 tényezék alakulasa
Részvénypiac
Globalis részvénypiac

A tavalyi hatalmas szarnyalast kdvetéen 2010 els6 félévében vegyes képet mutattak a tékepiacok. A tavaszi
lokalis csucsok ellenére a vezeté amerikai részvényindexek végil 7-8%-0s minuszban zartak a hat hénapos
periodust, Europaban még rosszabb teljesitmények szllettek, szinte Udit6 szinfoltnak szamit a német DAX
stagnalasa. A feltdrekvé piacokon kuldndsen fajdalmasra sikertlt a kinai szereplés, a sanghaji index 25%-kal
zuhant, a pozitiv tartomanyban lehet emliteni a torok és a chilei részvényindexet. Aprilis kozepéig 6sszessé-
gében még a kockazatvallalasi hajlandésag magas foka jellemezte a kereskedést, ugyanakkor a begy(rizé
goOrog addéssagproblémak mar januarban hoztak némi korrekciét a tulfitétt hangulatban. A bizalomvesztést a
befektetdk részben az eurd eladasan keresztill reagalték le, a dollarral szembeni jegyzések a 2009 végi 1,44-
es szintekrél junius végére 1,22-ig jutottak. Mindez alapvetéen nem kedvezett a nyersanyagpiacoknak, a szi-
nesfémek arjegyzéseiben komolyabb csdkkenést lehetett tapasztalni. Az olaj arfolyamaban mégsem kdvetke-
zett be szamottev§ valtozas, a jegyzések szinte végig 70 és 85 dollar kdz6tt mozogtak.

A piaci szerepl6k majus és junius soran mar egyértelmien igyekeztek szabadulni kockazatosabbnak gondolt
befektetéseiktél, mivel egyre inkabb azon félelmek kezdtek dominalni, hogy a mesterséges, keresletélénkitd
allami mentécsomagok kifutasaval, a monetaris szigoritas fokozatosan jelentkezd 1épéseivel parhuzamosan a
vildggazdasagi névekedés lassulasaval kell szembenézni a kdvetkezé idészakban, amely el6bb-utobb a valla-
lati profitokra is hatast gyakorol majd.

A jelent6sebb negativ korrekcidval a korabbi technikai tulvettség megszlnt ugyan, és az értékeltségi szintek is
javultak, ugyanakkor a valsagbol és a valsagkezelés hibaibol adédd fundamentalis problémak tovabbra is
jelen vannak, annak val6di megoldasa, megoldédasa még hosszu idét, minden bizonnyal éveket vesz igény-
be.
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Hazai részvénypiac

A tavalyi kiemelked6en ers teljesitmény utan jelentésebb korrekcié csak az OTP arfolyamaban tortént, mely-
ben szerepet jatszott a bankszektor negativabb globalis megitélése és az orszagkockazati mutatok emelkedé-
se mellett a svéjci frankkal szembeni nagyon er&s forint gyengilés hitelfelvevéket ellehetetlenité dinamikaja és
a bankadoval kapcsolatosan jelentkezé extra terhek valamint annak kivetése koérlli bizonytalansag.
Kifejezetten er6s hénapokat tudhat maga moégoétt a MOL, a részvények hat honapos tovabbi 15%-os felérté-
kel6désében segitettek a kdzel-keleti olajmezék kutatasairol érkezd biztatd, de egyelére még nem pontos
informaciok, valamint az iparagi kdrnyezet tovabbi javulasdba vetett remények. A kordbban finomitdi fékuszu
tarsasag a horvat INA konszolidalasaval jelentésen novelte kitermelési fokuszat.

A magas osztalékot fizet§ Magyar Telekom részvények a szelvényvagast kdvetéen mar nem teljesitettek iga-
zan j6l, az arfolyambdl még egy osztalék kiarazodott a félév végére.

A gyogyszerszektorban a defenziv jelleg megmutatkozott mindkét hazai papirnal, az exportéréket a forint
gyengullése mellett segithetik a partneri megallapodasok és a K+F tevékenységekhez kdthetd bejelentések. A
Richter részvények P/E alapu értékeltségben mutatkozé prémiuma az Egis papirjaihoz képest még mindig
nagyon magasnak tlnik, 50% feletti.

A kisebb papirok kozil kirobbané formaba kerilt a Raba, amely kdzel 25%-0s dragulassal a félév nyertesének
bizonyult a magyar parketten. A gy6ri gépipari tarsasagnal a fedezeti igyletek kifutasaval és a globalis iparagi
kérnyezet mérsékelt javulasaval jelentGsen cstkkentek a mikédési kockazatok, a fontos Uzleti partnerek
megmaradtak, igy a kdvetkezd évek varhatd kilabalasabdl profitalhat a vallalat. Az elmult hénapokban latott
devizamozgasok szintén kedveztek a tarsasagnak, bar az amerikai dollaralapu bevételek mar nem olyan mér-
tékben meghatarozédak, mint néhany évvel koradbban.

A régios CETOP20 index elsé féléves teljesitményéhez szintén az energiaszektor jarult hozza pozitivan, mig a
pénzigyi tarsasagok részvényei rontottak az dsszképet.

Kobtvénypiac

A koétvénypiac az elmult egy évben a folyamatos stabilizalédas atjan jart. Mara elmondhatd, hogy a likviditas
némileg normalizalédott, bar nehéz megitélni, hogy egy volatilisabba valé kérnyezetben hogyan vizsgazna az
elsédleges forgalmazéi rendszer. A stabilizalédashoz nagymértékben hozzajarult, hogy a belféldi befekteték
piaci részaranya — kdészoénhetéen az AKK elmdlt évi jelentds volumen(i visszavasarlasainak — szignifikansan
nétt. A stabilizalédassal parhuzamosan, igy 2010 els6 negyedévében is a kétvénypiaci hozamok folyamatosan
csOkkentek, a negyedév végére a mi meglatasunk szerint mar-mar kritikus szinteket érve el. Ennek megfelels-
en nem ért bennlinket meglepetésként a majusban, illetve juniusban bekdvetkezett korrekcio, amelynek kival-
t6 oka els6sorban a globdlis hitelpiacokon fokozédd bizonytalansag, illetve a hazai fiskalis kép homalyossa
valasa volt. Szembet(ind, hogy a szerencsétlen komanyzati/kormanykdzeli kommunikacié okozta 100 bazis-
pontndl is nagyobb hozamemelkedés korrekciodja csak részben tudott végbemenni. A hozamok lemorzsoléda-
sanak a kedvezétlenebbé valo flow adatok mellet az is gatat szabott, hogy az ECB 2009 nyaran inditott 1 éves
futamideji hitellehetéségének lejarata idén junius 30-an volt, fokozva a befekteték likviditassal kapcsolatos
aggodalmat.

Makrogazdasdg

2010 elején az elemzb6i konszenzus 5,50%-volt az alapkamat év végi szintjét illetéen. A kamatcsdkkentési
sorozat majusban szakadt meg, miutan a fokozédd kockazatok miatt a Monetaris Tanacs mar nem latott lehe-
t6séget a tovabb mérséklésre. Mindezt a korabban optimistabb piac is belatvan mara a révid hozamokba
inkabb mar egy enyhe kamatemelkedés arazédott be, azzal egyitt, hogy mi magunk ennek 3-6 hénapos hori-
zonton nem latjuk realitasat. Ugyanakkor azt is fontosnak tartjuk kiemelni, hogy ellentétben tébb piaci szerep-
I6vel, arra sem latunk sok esélyt, hogy az alapkamat 2010-ben 5% ala cstkkenhessen (a 25 pontos vagas
valészinlsége is igen kicsi), miutan meglatasunk szerint a jegybank szamara relevans kockazatok terén nem
allt be kedvezd fordulat, sét tobb esetben (példaul az allamhaztartast, illetve az inflaciét tekintve) inkabb a
kockazatok fokozddasarol beszélhetiink.

Az utébbi két hénap nagyobb volatilitast hozott a forint piacan is, ugyanakkor ugy gondoljuk, hogy féléves
idétavon a nagyobb kilengéseknek mérsékelt a valészinlsége. Pénzligyi stabilitdsi szempontbdl az arfolyam
mar-mar kritikusnak mondhaté szinteket is megkozelitett, am ugy véljik, hogy a dontéshozok (fiskalis és mo-
netaris oldalon egyarant) a régéta ismert problémak ismeretében képesek lesznek arra, hogy egy jelentés
meértékd arfolyamgyengiilésnek gatat szabjanak, masrészrdl pedig az arfolyam nagyaranyu er6sédését ver-
senyképességi okokbol nem tartjuk megengedhetének, igy redlisnak sem, raadasul a védekezési potencial
ezen az oldalon mindenképpen er6sebbnek mondhaté.

Az inflacidés kockazatok az idészakban névekedtek, a 2010-es adatok a maginflacion kivili tételek erésebb
aremelkedésérdl tanuskodnak, ugyanakkor a szolgaltatasok inflacioja tovabbra is mérsékelt maradt.

Az allamhaztartassal kapcsolatban a kormanyvaltas 6ta mindenképpen nétt a bizonytalansag. Az orszag fiska-
lis helyzetével kapcsolatos szerencsétlen kommunikacid, az allamhaztartas helyzetérdl adott szlikszavibb
beszamoldk, a hianylefutasrél eddig megszokott progndzisok elmaradasa, a transzparencia csokkenését
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eredményezd jogszabaly valtoztatasi szandék mind-mind fokozzak a befekteték kételyeit. Belféldi piaci sze-
repl6k szamara talan némiképp érthet8bb a kormany bizonytalankodasa, miutan (ahogy azt hangsulyoztuk is),
a mozgastér viszonylag kicsi, és az Uj kabinetnek minden bizonnyal van egyfajta megfelelési kényszere, ami
els6sorban a lakossag és a kkv-k felé tett jelentés adocsdkkentési igéretek megvaldsithatésaga koéré csopor-
tosulé probléma megoldasat/megoldhatosagat jelenti.
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