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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2000. mdjus 11.
Lajstromszama Atalakulds (2007. augusztus 16.) elott: 1121-5

Atalakulds utdn: 1111-238

Tipusa Nyilvanos nyilt végil értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskads Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és t8kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2010. december 31-én):

74,34% Nemzetkozi Részvény

22,36% Kollektiv befektetési értékpapir
3,08% Diszkont kincstarjegy
0,19% Nemzetkozi véllalati kotvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi Részvény 5528 051 762 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 661 769 906 Ft
Diszkont kincstarjegy 229 020 890 Ft
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Nemzetkozi Villalati kotvény 13 893 379 Ft

Ertékpapirok dsszesen 7 432 735 937 Ft
Foly6szamla 733 134 723 Ft
Osszesen 8 165 870 660 Ft

Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

o 77,12% Nemzetkozi Részvény
o 22,72% Kollektiv befektetési értékpapir
. 0,17% Nemzetkozi véllalati kotvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magédba:

Nemzetkozi Részvény 4511697 882 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 329 030 570 Ft
Nemzetkozi Villalati kotvény 9 770 050 Ft
Ertékpapirok dsszesen 5 850 498 502 Ft
Foly6szdmla 733 134 723 Ft
Osszesen 6 871 335 754 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa

Az Alap 2011. junius 30-i eszkozértéke 9 677 184 279 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyaneb-
ben az iddpontban 0,708786 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 681 585 809 db befektetési jegyet adott el, és
2 057 027 689 db befektetési jegyet valtott vissza.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 11 052 626 159 db volt, a targyidészak lezarasakor a befekte-
tési jegyek 9 677 184 279 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 8 152 247 029 0,737585
2011.01.31. 8 746 284 185 0,745417
2011.02.28. 8 830 424 139 0,752588
2011.03.31. 8 530 872 958 0,727023
2011.04.30. 8 621 495 050 0,734742
2011.05.31. 7 741 966 942 0,712687
2011.06.30. 6 859 049 508 0,708786

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2006 — 2011. 1. félév)

Generali Arany Oroszlin Nemzetkozi Részvény Alap teljesitménye
referenciaindex: 85% SXSE + 15% RMAX
(A referenciaindex 2010. jiilius 22-ig: 65% SXSE + 20% S&P 100 + 15% RMAX)
2006 2007 2008 2009 2010 2011
(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)

B asra keriil¢ idészak
Portfolié netté hozama (%) 11,24% 9,84% -38,76% 20,18% 3,53% -3,90%
Referenciaindex hozama (%) 11,15% 5,07% -35,57% 25,03% 2,95% -3,20%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban N/A N/A fedezeti céli deviza iigylet | fedezeti célii deviza iigylet | fedezeti céli deviza iigylet | fedezeti céli deviza ligylet
Tokeattétel N/A N/A N/A N/A N/A N/A

A portfoli6k hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap -15,86%-o0s csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a 2010.12.31-1 8 152 247 029 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 6 859 049 508-ra csokkent. Az Alap -3,90%-os telje-
sitményt ért el a -3,20%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. elsd félévében nem vélto-
zott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 9 830478 355 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.12.31-én 0,592792 Ft
Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 9830198 135 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én 0,712414 Ft
Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 8 152 247 029 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010.12.31-én 0,737585 Ft
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Generali Cash Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.

Lajstromszama Atalakulés el6tt: 1121-4,
Atalakulds utén: 1111-239

Tipusa Nyilvédnos nyilt végii értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalo neve, székhelye Puskds Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tdkepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul-, illetve feliilstilyoza-
sokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

72,12% Diszkont kincstarjegy
16,67% Allamkétvény
3,78% Jegybanki kotvény
7,43% Jelzaloglevél

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 4956299 021 Ft
Allamkotvény 1 145 775 650 Ft
Jelzéloglevél 510465 500 Ft
Jegybanki kotvény 259 465 960 Ft
Ertékpapirok dsszesen 6 872 006 131 Ft
Foly6szdmla 11 501 072 Ft

Befektetési eszk6zok osszesen 6 883 507 203 Ft
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Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

79,20% Diszkont kincstarjegy
6,92% Allamkotvény
6,81% Jegybanki kotvény
7,07% Jelzéloglevél

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 5730254 681 Ft
Allamkotvény 500 889 801 Ft
Jelzéloglevél 511318 000 Ft
Jegybanki kotvény 492 934 180 Ft
Ertékpapirok dsszesen 7 235 396 662 Ft
Foly6szdmla 8142915 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 7 243 539 577 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2010.12.31-i eszkozértéke 7 235 799 655 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkozérték ugyanebben az
idépontban 2,019477 Ft volt. Az id6szak alatt az eladott befektetési jegyek szama 288 399 059 darab volt, a vissza-
véltott jegyek darabszdma 202 730 837 volt. A befektetési jegyek szdma a targyidoszak elején 3 497 339 063, a
targyid6szak lezarasakor 3 583 007 258 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 6 165 353 907 1,966152
2011.01.31. 7 204 262 590 1,976602
2011.02.28. 7 401 997 799 1,984168
2011.03.31. 7386379 162 1,993368
2011.04.30. 7 454 891 393 2,002360
2011.05.31. 7174 799 350 2,010913
2011.06.30. 7235799 655 2,019477

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2006-2011. I. félév)

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referenciaindex: 100% RMAX
2006 2007 2008 2009 2010 2011
(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)

B asra Keriil¢ idészak
Portfolié netté hozama (%) 5,45% 7,54% 7,01% 9,54% 4,59% 2,71%
Referenciaindex hozama (%) 6,62% 7,42% 7,77% 10,73% 5,53% 3,07%
Szar t iigylet adott idészakban N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tokeattétel N/A N/A N/A N/A N/A N/A

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 5,23%-0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a
2010.12.31-1 6 876 299 671Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 7 235 799 655 Ft-ra novekedett. Az Alap 2,71%-os telje-
sitményt ért el a 3,07%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem viltozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utols hiarom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én 2 608 409 845 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008. 12. 31-én 1,715229 Ft
Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én 6 165 353 907 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009. 12. 31-én 1,879841 Ft
Nett6 eszkozérték 2010. 12. 31-én 6 876299 671 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2010. 12. 31-én 1,966152 Ft
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Generali Hazai Kotvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulds elbtt: 1121-6,
Atalakulds utdn: 1111-240
Tipusa Nyilvanos nyilt végii értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tt 30)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névértékli bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2010. december 31-én):

21,16% Jegybanki kotvény

72,45% Allamkotvény
5,28% Jelzaloglevél
1,10% Vallalati kotvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Jegybanki kotvény 394 625 145 Ft
Allamkotvény 1351 282 608 Ft
Jelzdloglevél 98 542 100 Ft
Villalati kotvény 20 601 880 Ft
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Ertékpapirok dsszesen 1 865 051 733 Ft
Foly6szdmla 7328 916 Ft
Befektetési eszkozok osszesen 1 872 380 649 Ft

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):
e 22,68% Diszkont kincstdrjegy

e 73,26% Allamkotvény
. 1,09% Vallalati kotvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 444 252 003 Ft
Allamkotvény 1493 109 096 Ft
Villalati kotvény 21383 720 Ft

Ertékpapirok osszesen 1958 744 819 Ft
Foly6szdmla 7328 916 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1996 459 172 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 1 993 591 554 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 2,113782 Ft volt. Az Alap a targyiddszakban 5 017 019 befektetési jegyet adott el és 179 050 darabot

véltott vissza. A befektetési jegyek szdma a targyidoszak elején 938 301 754, a targyid6szak lezarasakor 943 139
723 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 1 869 918 266 1,992875
2011.01.31. 1931 816 328 2,058681
2011.02.28. 1936 771 525 2,064356
2011.03.31. 1 968 469 258 2,090961
2011.04.30. 1989476515 2,111388
2011.05.31. 1987 160 169 2,108008
2011.06.30. 1993 591 554 2,113782

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2006 — 2011. 1. félév)

Generali Hazai Kotvény Alap*
referenciaindex: 100% MAX Composit

2006 2007 2008 2009 2010 2011
B asra keriild idészak (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)
Portfolié netté hozama (%) 6,42% 6,93% 2,49% 12,30% 5,47% 6.07%
Referenciaindex hozama (%) 7,46% 6,61% 2,19% 14,08% 6,25% 6,36%
Szar t iigylet adott idészakban N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tokedttétel N/A N/A N/A N/A N/A N/A
* 2007. augusztus 16-ig Generali Elsé N; ari B ési Alap néven kotvénytilsiilyos vegyes é likodott (bench k: 85% MAX Composit + 10% MSCI World + 5% BUX)

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 6,61%-0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a
2010.12.31-1 1 869 918 266 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 1 993 591 554 Ft-ra novekedett. Az Alap 6,07%-0s
teljesitményt ért el a 6,36%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem val-
tozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utols hiarom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én 1 165 468 860 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008. 12.31-én 1,681555 Ft
Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én 1 986 260 845 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009. 12.31-én 1,889541 Ft
Nett6 eszkozérték 2010. 12. 31-én 1993 591 554 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010. 12.31-én 2,113782 Ft
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2007. jdlius 23.

Lajstromszama 1111-234

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési
alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest, Aka-
démia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26),
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tit 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatdra sz6lé dematerializalt befekte-
tési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16.

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és t6kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozdso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

®  066,87% Nemzetkozi részvény
e 33,13% Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 1451217 573 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 718 955 609 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2170173 182 Ft
Folyészamla 570 853 582 Ft
Osszesen 2741026 764 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

® 50,32% Nemzetkozi részvény
o 49,68% Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magédba:

Nemzetkozi részvény 1313 499 629 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 296 895 857 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2 610 395 486 Ft
Foly6szdmla 570 853 582 Ft
Osszesen 3375169 882 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa

Az Alap 2011.06.30-i eszkozértéke 3 172 323 937 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 0,777648 Ft volt. Az Alap a targyid6szakban 802 304 908 db befektetési jegyet adott el, és 734 933 db

befektetési jegyet véltott vissza. A befektetési jegyek szdma a targyiddszak elején 3 277 815 469, a targyidoszak
lezarasakor 4 079 385 444 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 2 740 875 388 0,83619
2011.01.31. 2 649 319 999 0,805346
2011.02.28. 2743765 157 0,82858
2011.03.31. 2663 111989 0,799144
2011.04.30. 2 600 142 047 0,779366
2011.05.31. 2725217 611 0,796736
2011.06.30. 3172323 937 0,777648

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2006 — 2011. 1. félév)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
2010. jiilius 24-ig: Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja*
referenciaindex: 85% S&P500+15% RMAX (a referenciaindex 2010. jiilius 24-ig: 90% MSCI World; 10% RMAX volt)
2006 2007 08.06-2007.12.31 2008 2009 2010 2011
(éves hozam) (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)

Bemutatdsra keriil idészak
Portfolié netté hozama (%) N/A -1,72% -35,05% 21,77% 11,38% -7,00%
Referenciaindex hozama (%) N/A 1,02% -36,34% 27,76% 19,58% -6,60%
Szar t iigylet adott idészakban N/A N/A N/A N/A N/A fedezeti céli deviza iigylet
Tokeattétel N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Az Alap 2007.08.06-4n indult

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szdrmaztatott iigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 15,74%-o0s novekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a 2010.12.31-i 2 740 875 388 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 3 172 323 937 Ft-ra novekedett. Az Alap -7,00%-0s
teljesitményt ért el a -6,60%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem
véltozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én 124 780 798 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2008. 12. 31-én 0,622863 Ft
Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én 153 494 263 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009. 12. 31-én 0,75078 Ft
Nett6 eszkozérték 2010. 12. 31-én 2740 875 388 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010. 12. 31-én 0,836190 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Generali Gold Ko6zép-kelet-europai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. jdnius 8.
Lajstromszama Atalakulds el6tt: 1121-5,
Atalakulds utdn: 1111-293
Tipusa Nyilvanos, nyiltvégil értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvdn
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2010. december 31-én):

0,40% Diszkont kincstarjegy
69,97% Nemzetkozi részvény
20,00% Hazai részvény

9,63% Allamkotvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 49 243 700 Ft
Nemzetkozi részvény 8 666 278 153 Ft
Hazai részvény 2476 748 628 Ft
Allamkotvény 1 193 263 025 Ft
Ertékpapirok dsszesen 12 385 533 506 Ft
Foly6szdmla 514 080 355 Ft

Befektetési eszk6zok osszesen 12 899 613 861 Ft
Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

2,07% Diszkont kincstarjegy
69,97% Nemzetkozi részvény
17,58% Hazai részvény

9,94% Allamkotvény
0,43% Vallalati kotvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy
Nemzetkozi részvény
Hazai részvény
Allamkotvény

Villalati kbtvény
Ertékpapirok osszesen
Foly6szamla
Szarmaztatott termék

254 998 748 Ft
8633169 017 Ft
2169 525 800 Ft
1226 698 748 Ft

53459 300 Ft
12 337 851 155 Ft
514 080 355 Ft
12 860 000 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 12 613 047 308 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

sa

Az Alap 2011.06.30-i eszkozértéke 12 413 447 030 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 2,677474 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 172 619 690 db adott el, és 613 226 636 befektetési jegyet

valtott vissza.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 5 076 860 032 db volt, a targyiddszak lezarasakor a befekte-
tési jegyek 4 636 253 086 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 13 694 774 442 2,697489
2011.01.31. 13 965 913 723 2,701717
2011.02.28. 13 432 610 373 2,67860
2011.03.31. 13 478 441 801 2,687739
2011.04.30. 13781 743 510 2,747258
2011.05.31. 12 954 978 520 2,723888
2011.06.30. 12 413 447 030 2,677474

Az Alap a targyiddszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban (2006 — 2011. 1. félév)

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap*
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Composit
2006 2007 2008 2009 2010 2011
(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)

B asra keriil¢ idészak
[Portfoli6 netté hozama (%) 17,24% 8,39% -44,11% 34,00% 22,09% -0,74%
Referenciaindex hozama (%) 16,06% 6,78% -42,90% 3547% 1571% 0,95%
Szdrmaztatott iigylet adott idészakban N/A N/A N/A fedezeti céli deviza iigylet | fedezeti céli deviza iigylet | fedezeti céli deviza iigylet
Tokeattétel N/A N/A N/A N/A N/A N/A
* Az Alap 2008. jilius 16-ig zartkori nyiltvégii részvénytilsiilyos alapké likodott, a b k 2008. jilius 16-ig az dtalakulds el6tti b ési alap (bench k: 75% BUX + 25% MAX) hozamai

A portfoliék hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, 4tvéltdsi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

[Nyitas -

Eladasi [Zaras Zaras Zaras -
Nyitas azonosité [Nyitds datum |Nyitas - arfolyam |Nyités - Vételi érték |érték azonosité datum Instrumentum Jarfolyam |Zaras - Vételi érték |Zaras - Eladasi érték

jesités nap 2011.04.29
Instrumentum HUF/USD
11DSP/000529 2011.03.23 190,4034 590 250 540( 3 100 000|11DSP/000768 | 2011.04.27|USD/HUF 180,72 3 100 000 560 232 000
Teljesités nap 2011.06.30
Instrumentum HUF/USD
11DSP/000893 2011.05.16 188,8921 944 460500 5 000 000]11DSP/001437 | 2011.06.28| USD/HUF 187,79 5 000 000 938 950 000
. s ez £ s yn 2 2
Nyitott poziciok a targyidészak végén:
Derivativ_| Azonosito Poz._|Nyitott poz. [Lezart poz. |Utolso elszamoloar_|Zaraskori elszamoléar _|Eszkbzérték [Pozicio értéke |Kotés datuma |Lejarat napja_|Kotési ar
HUF/USD [11DSP/000893 |Eladas 5000 000 0 186,40 0] 12322500 944 460 500 2011.05.16 2011.06.30] 188,8921
HUF/USD |11DSP/001436 |Eladas 5000 000 0 186,40 0 5434 500 942 015 000 2011.06.28 2011.07.29| 188,4030
USD/HUF |11DSP/001437 [Vétel 5000 000 0 186,40 0] -6812000 938 950 000 2011.06.28 2011.06.30{ 187,7900
HUF/USD [11DSP/001438 |Eladas 2000 000 0 186,40 0 1915000 376 546 000 2011.06.28 2011.07.29] 188,2730
[o) 12860 000| 3201971 500

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

2011. els6 félévében az alap -9,36%-os csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a2010.12.31-1 13 694 774 442 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 1 2413 447 030-ra csokkent. Az Alap -0,74%-os
teljesitményt ért el a 0,95%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem val-
tozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 6700 111 367 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.12.31-én 1,630557 Ft
Nett6 eszkozérték 2009. 12. 31-én 12 968 457 801 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én 2,209507 Ft
Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 13 694 774 442 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010.12.31-én 2,697489 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Generali IPO Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. jdlius 3.

Lajstromszama 1111/282

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégt értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalo neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.
Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

. 5,07% Diszkont kincstarjegy
®  9493% Nemzetkodzi részvény

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstérjegy 14 634 600 Ft
Nemzetkozi részvény 274 287 001 Ft
Ertékpapirok dsszesen 288 921 601 Ft
Folyészamla 168 327 544 Ft
Osszesen 457 249 145 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

o 14,35% Magyar részvény
®  85,65% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Magyar részvény 22 025 000 Ft
Nemzetkozi részvény 131 481 175 Ft
Ertékpapirok dsszesen 153 506 174 Ft
Foly6szdmla 247396 575 Ft
Osszesen 400 902 749 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
Sa

Az Alap 2011.06.30-i eszkozértéke 461 444 834 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,219539 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 510 877 db befektetési jegyet valtott vissza, és 27 473 838 db
befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 351 413 383 db volt, a targyid6szak lezarasakor a befektetési
jegyek 378 376 344 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 455937788 1,297440
2011.01.31. 453 697 785 1,224632
2011.02.28. 442 825 503 1,195126
2011.03.31. 449 544 729 1,198288
2011.04.30. 452999 410 1,198045
2011.05.31. 468 278 223 1,238453
2011.06.30. 461 444 834 1,219539

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali IPO Részvény Alap *
referenciaindex: 80% MSCI World; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010 2011
Bemutatasra keriil6 idoszak (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)
Portfolié nett6 h (%) 5,12% 11,68% 10,55% -6,00%
Referenciaindex hozama (%) -10,31% 26,07 % 18,54% -6,79%
Szarmaztatott iigylet adott idgszakban N/A N/A N/A fedezeti célu deviza iigylet
Toékeattétel N/A N/A N/A N/A

* Az Alap 2008.07.08-an indult

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 1,21%-0s novekedést ért el a nettd eszkdzérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a
2010.12.31-1 455 937 788 Ft-nyi érték 2011.06.30-1 napra 461 444 834 Ft-ra novekedett. Az Alap -6,00%-os telje-

sitményt ért el a -6,79%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. elsd félévében nem valto-
zott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2008. jilius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 323 676 975 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008.12.31-én 1,051159 Ft
Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 381961 133 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009.12.31-én 1,173660 Ft
Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 455937 788 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010.12.31-én 1,29744 Ft

Generali Alapkezeld Zirt. %






Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. jdlius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégt értékpapir befektetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalo neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):
. 9,01% Diszkont kincstarjegy

®  606,28% Nemzetkozi részvény
e 24.71% Kollektiv befektetési eszkoz

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 68 294 800 Ft
Nemzetkozi részvények 502 251 744 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 187 236 664 Ft
Ertékpapirok dsszesen 757 783 208 Ft
Folyészamla 256 642 478 Ft

Befektetési eszk6zok osszesen 1 014 425 686 Ft
Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

®  53,33% Nemzetkozi részvény
e 46,67% Kollektiv befektetési eszkoz

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvények
Kollektiv befektetési eszk6zok
Ertékpapirok dsszesen
Foly6szdmla

Befektetési eszkozok dsszesen

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 920 683 844 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,242708 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 2 017 576 db befektetési jegyet valtott vissza, és 190 997 db

befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 742 695 330 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befektetési

jegyek 740 868 751 darabot tettek ki.

400 074 036 Ft
350 129 592 Ft
750 203 628 Ft
169 967 768 Ft
920 171 396 Ft

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 1014 033 753 1,365343
2011.01.31. 959 024 243 1,294593
2011.02.28. 967 989 657 1,306897
2011.03.31. 964 225 346 1,301815
2011.04.30. 933335713 1,259786
2011.05.31. 939 545 418 1,268167
2011.06.30. 920 683 844 1,242708

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap *
referenciaindex: 40% S&P Global Infrastructure Index + 40 % S&P Emerging Markets Infrastructure Index (USD) + 20% RMAX
2008.07.08-2008.12.31 2009 2010 2011

Bemutatasra keriil6 idgszak (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)
Portfoli6 netté hozama (%) -15,99% 48,87% 9,79% -8,98%
Referenciaindex hozama (%) -29,57% 55,32% 13,48% -6,66%
Szarmaztatott iigylet adott idgszakban N/A N/A fedezeti célui deviza iigylet | fedezeti célui deviza iigylet
Toékeattétel N/A N/A N/A N/A

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-ig a kovetkezé volt: 30% S&P Global Infrastructure Index+25% S&P Emerging
Markets Infrastucture Index (USD) + 25% Unicredit EME Real Estate Index (EUR)+20% RMAX

A portfoliék hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, 4tvéltdsi jutalék) levondsa el6tti hozamok.
Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szdrmaztatott iigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap -9,21%-o0s csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a2010.12.31-i 1 014 033 753 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 920 683 844 Ft-ra csokkent. Az Alap -8,98%-os telje-

sitményt ért el a -6,66%-0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem valto-
zott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2008. jilius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 421 290 368 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2008.12.31-én 0.840146 Ft
Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 628 107 784 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én 1,243572 Ft
Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 920 683 844 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2010.12.31-én 1,242708 Ft

Generali Alapkezeld Zirt. %






Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli befektetési alapokba fektetd értékpapir befek-
tetési alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2010. december 31-én):
¢ 10,11% Diszkont kincstdrjegy
e 87.82% Kollektiv befektetési eszkozok

° 2,07% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstérjegy 537474700 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 4667 752 105 Ft
Nemzetkozi részvény 110 001 500 Ft
Ertékpapirok dsszesen 5 315 228 305 Ft
Foly6szdmla 348 068 811 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 5 663 297 116 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

2,53% Diszkont kincstarjegy
3,75% Jegybanki kotvény

89,01% Kollektiv befektetési eszk6zok
4,72% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy
Jegybanki kotvény

Kollektiv befektetési eszk6zok
Nemzetkozi részvény
Ertékpapirok dsszesen
Szarmaztatott termék
Foly6szamla

Befektetési eszkozok Gsszesen

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-

sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 4 351 503 091Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,065547 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 723 471 416 db befektetési jegyet véltott vissza, és

211 182 108 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 4 596 111 492 db volt, a targyiddszak lezarasakor a befekte-

tési jegyek 4 083 822 184 darabot tettek ki.

99 549 400 Ft
147 665 816 Ft
3508 718 534 Ft
186 178 428 Ft
3942112178 Ft
6 016 760 Ft
200210 327 Ft
4 148 339 265 Ft

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 5655 600 539 1,230519
2011.01.31. 5504 496 121 1,147705
2011.02.28. 5291822210 1,104810
2011.03.31. 5286 558 493 1,102609
2011.04.30. 5166 008 431 1,076611
2011.05.31. 5180978 710 1,080536
2011.06.30. 4351503 091 1,065547

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap *

referenciaindex: 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets (USD); 15% S&P Select Frontier Index; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010 2011
Bemutatasra keriil6 idoszak (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)
Portfoli6 netté hozama (%) -31,98% 46,38% 24.26% -13,41%
Referenciaindex hozama (%) -27,17% 55,08% 26,77% -9,72%
Szarmaztatott iigylet adott idgszakban N/A fedezeti céld deviza ligylet | fedezeti céld deviza tigylet | fedezeti céld deviza tigylet
Tékeattétel N/A N/A N/A N/A

* Az Alap 2008.07.08-an indult
A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

[Nyitas -

Eladasi [Zaras Zaras Zaras -
Nyitas azonosité [Nyitas datum |Nyitas - arfolyam |Nyités - Vételi érték |érték azonosité datum Instrumentum Jarfolyam |Zaras - Vételi érték |Zaras - Eladasi érték

ljesités nap 2011.06.30
Instrumentum HUF/USD
11DSP/000898 2011.05.16 188,9521 359 008 990| 1 900 000|11DSP/001432 | 2011.06.28| USD/HUF 187,83 1200 000 225 396 000
11DSP/000898 2011.05.16 188,9521 359 008990 1 900 000|11DSP/001093 | 2011.06.03|USD/HUF 184,2115 700 000 128 948 050
. s ez 4 o« s 2
Nyitott poziciok a targyidészak végén:
Derivativ_|Azonositd Poz. |Nyitott poz. [Lezart poz. |Utolsé elszamoloéar |Zaraskori el: l6ar_|Eszkozériek [Pozicio értéke |Kotés datuma Lejarat napja |Kotési ar
HUF/USD [11DSP/000898 |Eladas 1900 000 0 186,40 0 4 796 481 359 008 990 2011.05.16 2011.06.30] 188,9521
USD/HUF |11DSP/001093 [Vétel 700 000 0 186,40 0 1550 799 128 948 050 2011.06.03 2011.06.30| 184,2115
USD/HUF |11DSP/001432 [Vétel 1200 000 0 186,40 0] -1682340 225 396 000 2011.06.28 2011.06.30{ 187,8300
HUF/USD [11DSP/001433 |Eladas 1200 000 0 186,40 0 1351820 226 131 600 2011.06.28 2011.07.29] 188,4430
[o] 6 016 760 939 484 640

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap -23,06%-o0s csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a2010.12.31-1 5 655 600 539 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 4 351 503 091-ra csokkent. Az Alap -13,41%-os telje-

sitményt ért el a -9,72%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. elsd félévében nem valto-
zott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)
Az Alap 2008. jdlius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008.12.31-én

340 465 659 Ft
0.680196 Ft

Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkozérték 2009.12.31-én

2175 118 664 Ft
0,990246 Ft

Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én
Egy jegyre juté eszkozérték 2010.12.31-én

4351 503 091 Ft
1,065547 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.







Generali Abszoliat Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. jdlius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Forgalmazé neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazd, székhely: 1054 Budapest,

Akadémia u. 6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50).

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rékdczi tt 30)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Indul6 sajat toke 300.000.000,- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalo neve, székhelye Baldzs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2010. december 31-én):

14,61% Vallalati kotvény

4,46% Hazai részvény

5,96% Nemzetkozi részvény

10,76% Kollektiv befektetési eszkdzok
26,31% Diszkont kincstarjegy

37,89% Jegybanki kotvény

Generali Alapkezeld Zirt.




A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Villalati kotvény 384 150 221 Ft

Hazai részvény 117 270 144 Ft
Nemzetkozi részvény 156 585 031 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 282 862 728 Ft
Diszkont kincstérjegy 691 677 000 Ft
Jegybanki kotvény 996 053 847 Ft
Ertékpapirok osszesen 2628 598 971 Ft
Szarmaztatott termék -517 696 Ft
Foly6szdmla 926 675 077 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 3 554 756 352 Ft
Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

18,08% Vallalati kotvény
19,35% Hazai részvény
6,32% Nemzetkozi részvény
17,35% Kollektiv befektetési eszkdozok
38,90% Allamkotvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Villalati kotvény 121 553 319 Ft
Hazai részvény 130 066 632 Ft
Nemzetkozi részvény 42 452 145 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 116 654 411 Ft
Allamkotvény 261 459 291 Ft
Ertékpapirok osszesen 672 185 798 Ft
Szarmaztatott termék 20209 403 Ft
Foly6szdmla 1 100 597 984 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1792993 185 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 1 851 118 523 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben az
idépontban 1,326667 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 1 298 330 119 db befektetési jegyet valtott vissza és 101
907 267 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 2 591 737 992 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befekte-
tési jegyek 1 395 315 140 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

Generali Alapkezeld Zirt.




IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 3569027 371 1,377079
2011.01.31. 3615112676 1,368541
2011.02.28 3555050 854 1,348519
2011.03.31. 3561786 298 1,357318
2011.04.30. 3530974 871 1,343192
2011.05.31. 1 884 145 854 1,341145
2011.06.30. 1851118523 1,326667
Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.
V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap *
referenciaindex: 100% RMAX
2008.07.08-2008.12.31 2009 2010 2011
Bemutatasra keriil6 idgszak (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam) (nem évesitett hozam)
Portfoli6 netté h (%) 15,78% 5,10% 13,15% 8,00%
Referenciaindex hozama (%) 4,61% 10,73% 5,53% 3,07%

Szarmaztatott iigylet adott id6szakban
Tékeattétel

* Az Alap 2008.07.08-an indult
**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tézsdei indexek teljesitményét 2-3 szoros mér-
tékben leképezd ETF-ek valtozé portfolié aranyban.

fedezeti céli deviza tigylet
sk

fedezeti céli deviza tigylet
sk

fedezeti célu deviza tligylet

ek

fedezeti célu deviza ligylet
ke

A portfolié hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

[Nyitas -
Eladasi |Zaras Zaras Zaras -
Nyitas azonositd [Nyitas datum |Nyitas - arfolyam |Nyitas - Vételi érték [érték a it datum Instrt arfolyam (Zaras - Vételi érték |Zaras - Eladasi érték
Teljesités nap 2011.05.16
Instrumentum HUF/EUR
10DSP/000979 2010.06.28 293,7 30 838 500|'N 1t05 000[11DSP/000880 | 2011.05.16|EUR/HUF 268,18 105 000 28 158 900
yitas -
Eladasi [Zaras Zaras Zaras -
Nyitas azonosité [Nyitas datum |Nyitas - arfolyam |Nyitds - Vételi érték |érték azonosité datum Instrumentum Jarfolyam |Zaras - Vételi érték |Zaras - Eladasi érték
ljesités nap 2011.06.30
Instrumentum HUF/USD
11DSP/000945 2011.05.18 190,034 285 051000] 1 500 000]11DSP/001435 | 2011.06.28| USD/HUF 188,15 270 000 50800 500
11DSP/000945 2011.05.18 190,034 285 051000] 1 500 000]11DSP/001308 | 2011.06.22|USD/HUF 186,3149 830 000 154 641 367,
11DSP/000945 2011.05.18 190,034 285 051 000| 1 500 000{11DSP/001251 | 2011.06.15|USD/HUF 186,3869 2000 000 372773 800
11DSP/000897 2011.05.16 188,8821 302 211360| 1 600 000]11DSP/001251 | 2011.06.15[USD/HUF 186,3869 2000 000 372773 800

Generali Alapkezeld Zirt.




Nyitott pozicidk a targyidészak végén:

Derivativ_|Azonositd Poz. |Nyitott poz. [Lezart poz. |Utolsé elszamoldar |Zaraskori elszamoloéar |Eszkozérték |Pozici6 értéke |Kotés datuma |Lejarat napja [Kotési ar
HUF/EUR |11DSP/000051 |Eladas 937 000 0] 268,06 o[ 11162710 267 747 750 2011.01.06 2011.12.15| 285,7500
HUF/USD [11DSP/000897 |Eladas 1600 000 0 186,40 0 3927 159 302 211 360 2011.05.16 2011.06.30| 188,8821
HUF/USD |11DSP/000945 |Eladas 1500 000 0 186,40 0 5409 303 285 051 000 2011.05.18 2011.06.30] 190,0340
USD/HUF |11DSP/001251 [Vétel 2000 000 0 186,40 0 82 059 372773 800 2011.06.15 2011.06.30| 186,3869
USD/HUF |11DSP/001308 |Vétel 830 000 0 186,40 0 93 243 154 641 367 2011.06.22 2011.06.30| 186,3149
USD/HUF |11DSP/001435 |Vétel 270 000 0 186,40 0 -465 071 50 800 500 2011.06.28 2011.06.30] 188,1500
[o] 20 209 403| 1433 225 777|

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

2011 elsd6 félévében az alap 48,13%-o0s csokkenést ért el a netté eszkdzérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a2010.12.31-1 3 569 027 371Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 1 851 118 523-ra csokkent, amelyben nagy mértékben

jatszottak szerepet a magannyugdijpénztari vagyondtaddsok. Az Alap -3,66%-os teljesitményt ért el a 3,07%-o0s
benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem véltozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2008. jilius 8-4n indult.

Nett6 eszkozérték 2008.12.31-én 2 103 853 262Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2008.12.31-én 1,157784 Ft
Nett6 eszkozérték 2009.12.31-én 2964 626 103 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2009.12.31-én 1,217022 Ft
Nett6 eszkozérték 2010.12.31-€n 1851 118 523 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010.12.31-én 1,326667 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-402

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6..
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmaz6 (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (sz€khely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indul6 sajat toke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalo neve, székhelye Péter Jdlia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyiddszak elején (2010. december 31-én):

®  83,12% Nemzetkozi részvény
e 16,88% Kollektiv befektetési eszk6zok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 1 641 289 025 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 333368 537 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1974 657 562 Ft
Foly6szdmla 562734 451 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 2 537 392 013 Ft

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2011. junius 30-4n):

e 83,27% Nemzetkozi részvény
e 16,73% Kollektiv befektetési eszkozok

Generali Alapkezeld Zirt.




A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 1 549 198 308 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 311297 469 Ft
Ertékpapirok osszesen 1549 198 308 Ft
Foly6szdmla 468 923 245 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 2 329 419 022 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 2 333 389 054 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben
idépontban 0,926455 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 489 100 000 db befektetési jegyet valtott vissza, és 617
945 860 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 2 535 036 319 db volt, a targyiddszak lezardsakor a befekte-
tési jegyek 2 518 620 642 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 2535036 319 1,060785
2011.01.31. 2399 683 920 0,958007
2011.02.28 1999 085 570 0,975510
2011.03.31. 1970 330 829 0,953900
2011.04.30. 1890318 278 0,915163
2011.05.31. 2 006 678 708 0,928114
2011.06.30. 2333389 054 0,926455

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap *
referenciaindex: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31 2011
Bemutatasra keriil6 idészak (nominalis hozam) (nem évesitett hozam)
Portfolio nett6 hozama (%) 6,08% -12,66%
Referenciaindex hozama (%) 8,90% -12,04%
Szarmaztatott iigylet adott id6szakban N/A fedezeti céli deviza ligylet
Tokeattétel i N/A

* Az Alap 2010.10.12-én indult
**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tézsdei indexek teljesitményét 2-3 szoros mér-
tékben leképezé ETF-ek valtozo portfolié aranyban.

A portfoliék hozamai kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, 4tvéltdsi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szdrmaztatott iigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 7,95%-o0s csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a
2010.12.31-1 2 535 036 319 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 2 333 389 054 Ft-ra csokkent. Az Alap -12,66%-0s

teljesitményt ért el a -12,04%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem
véltozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 2 333 389 054 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010.12.31-én 0,926455Ft
Generali Alapkezeld Zirt. =







Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-403

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmaz6 (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2010. december 31-én):

* 16,38% Nemzetkozi részvény
e 83,62% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 183 924 108 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 938 709 466 Ft
Ertékpapirok osszesen 1974 657 562 Ft
Foly6szdmla 330 354 606 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1452988 180 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

®  36,32% Nemzetkozi részvény
e  63,68% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magédba:

Nemzetkozi részvény 525 563 665 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 921 568 445 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1447 132 110 Ft
Foly6szdmla 332 865 650 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 1779997 760 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2011.06.30-i eszkozértéke 1 780 903 211 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben
idépontban 0,963664 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 518 937 567 db befektetési jegyet adott el, visszavaltds nem
tortént.

A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszdma 1 451 202 784 db volt, a targyidészak lezarasakor a befekte-
tési jegyek 1 848 054 939 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 1451202 784 1,091855
2011.01.31. 1561 691 280 1,023068
2011.02.28. 1511317706 0,989623
2011.03.31. 1513292 947 0,990916
2011.04.30. 1477 432701 0,967435
2011.05.31. 1493 593 854 0,978017
2011.06.30. 1780903 211 0,963664

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap*
referenciaindex: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31 2011
Bemutatasra keriil6 idoszak (nominalis hozam) (nem évesitett hozam)
Portfolio nett6 hozama (%) 9,19% -11,74%
Referenciaindex hozama (%) 9,59% -7,98%
Szérmaztatott iigylet adott idgszakban N/A fedezeti céli deviza ligylet
Tokeattétel ok N/A

* Az Alap 2010.10.12-én indult

**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tézsdei indexek teljesitményét 2-3 szoros mértékben leképezdé ETF-ek valtozé portfolié
aranyban.

A portfoli6 hozama kamatadé, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa el6tti hozamok.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
26 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 22,72%-o0s ndvekedést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a2010.12.31-1 1 451 202 784 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 1 780 903 211 Ft-ra novekedett. Az Alap -11,74%-o0s
teljesitményt ért el a -7,98%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem
véltozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nett6 eszkozérték 2010.12.31-€én 1780903 211 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2010.12.31-én 0,963664 Ft
Generali Alapkezeld Zirt. =







Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-404

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmazé (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyiddszak elején (2010. december 31-én):

* 16,38% Nemzetkozi részvény
e 83,62% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 569 031599 Ft
Ertékpapirok Gsszesen 569 031 599 Ft
Foly6szdmla 174 730 431 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 734 762 030 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):
e 100,00% Nemzetkozi részvény

A befektetési eszkozallomany a kovetkezo tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 570 202 985 Ft
Ertékpapirok osszesen 570 202 985 F't
Foly6szdmla 105 704 769 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 675907 754 Ft

ITI. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2011.06.30-i eszkozértéke 673 505 637 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben
idépontban 0,847722 Ft volt. Az Alap az iddszak alatt 72 869 808 db befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 741 400 046 db volt, a targyidészak lezardsakor a befektetési
jegyek 794 488 768 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2010.12.31. 741 400 046 1,027412
2011.01.31. 713 523 106 0,988781
2011.02.28. 708 471 997 0,981781
2011.03.31. 729 337 168 1,010696
2011.04.30. 676 166 010 0,93589
2011.05.31. 690 954 207 0,902353
2011.06.30. 673 505 637 0,847722

Az Alap a targyidgszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zirt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap*
referenciaindex: 80% Ardour Global Alternative Energy XL Index (USD) + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31 2011
Bemutatasra keriil6 idészak (nominalis hozam) (nem évesitett hozam)
Portfolio nett6 hozama (%) 2,74% -17,49%
Referenciaindex hozama (%) 1,76% -15,45%
Szarmaztatott iigylet adott idgszakban N/A fedezeti céld deviza iigylet
Tékeattétel *k N/A

* Az Alap 2010.10.12-én indult
**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tézsdei indexek teljesitményét 2-3 szoros mértékben leképezé ETF-ek valtozoé portfolié

aranyban.

A portfolié hozama kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozam.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
76 adatai

Az Alap a targyiddszak alatt szarmaztatott iigyletet nem kotott.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

2011. els6 félévében az alap 9,16%-o0s csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy
a2010.12.31-1 741 400 046 Ft-nyi érték 2011.06.30-1 napra 673 505 637 Ft-ra csokkent. Az Alap -17,49%-os telje-
sitményt ért el a -15,45%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. els6 félévében nem vélto-
Zott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 673 505 637 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték 2010.12.31-én 0,847722 Ft
Generali Alapkezeld Zirt. =







Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-405

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmaz6 (székhely: 1054

Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Buda-
pest, Roosevelt tér 7-8)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-
8)

Indulé sajat téke 400.000.000,- Ft, amelyet
400.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgalé neve, székhelye Péter Jilia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolio osszetétel

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve feliilsilyozéso-
kat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2010. december 31-én):

®  26,51% Nemzetkozi részvény
e 73,49% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 555745763 Ft
Kollektiv befektetési eszkozok 1 540 428 268 Ft
Ertékpapirok osszesen 2 096 174 031 Ft
Foly6szdmla 968 594 270 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 3064 768 301 Ft

Generali Alapkezeld Zirt.




Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2011. jinius 30-4n):

*  30,99% Nemzetkozi részvény
e 69,01% Kollektiv befektetési eszkozok

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Nemzetkozi részvény 763 285 488 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 1 699 669 904 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2 462 955 392 Ft
Foly6szamla 561 124 758 Ft
Szarmaztatott termék 551 686 Ft

Befektetési eszkozok osszesen 3024 631 836 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 3 059 287 084 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ugyanebben
idépontban 0,886306 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 497 301 540 db befektetési jegyet adott el, és 600 000 darab
befektetési jegyet valtott vissza.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszdma 3 061 519 484 darab volt, a targyidészak lezardsakor a be-
fektetési jegyek 3 059 287 084 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozérté-
kének havi valtozasai

Détum Sajit toke Arfolyam
2010.12.31. 3061 519 484 1,036038
2011.01.31. 2772401 477 0,937824
2011.02.28. 2 835 208 253 0914473
2011.03.31. 2 883 850 991 0,930343
2011.04.30. 2749 576 348 0,887025
2011.05.31. 2 768 659 245 0,893181
2011.06.30. 3059 287 084 0,886306

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap *
referenciaindex: 40% Hang Seng Index + 40% S&P CNX Nifty Index + 20 % RMAX

2010.10.12-2010.12.31 2011
Bemutatéisra keriils idszak (nominalis hozam) (nem évesitett hozam)
Portfolié nett6 hozama (%) 3,60% -14,45%
Referenciaindex hozama (%) 5,23% -13,02%
Szarmaztatott iigylet adott idszakban N/A fedezeti céli deviza tigylet
Tokeattétel ok N/A

* Az Alap 2010.10.12-én indult
**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tézsdei indexek teljesitményét 2-3 szoros mértékben leképezé ETF-ek valtozoé portfolié
aranyban.

A portfolié hozama kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék) levondsa eldtti hozam.

Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-
70 adatai

Nyitott poziciok a targyidoszak végén:

Derivativ_[Azonosité Poz. [Nyitott poz. |Lezart poz. |Utolsé elszamoldar |Zaraskori elszamoléar ozérték |Pozicio értéke |Kotés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
EUR/USD |11DSP/001456 |Vétel 900000 0 268,06 0 551 686 1287 694 2011.06.29 2011.12.15]| 1,430771
[o] ] 551 686 1287 694

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hato6 tényezok alakulasa

2011 els6 félévében az alap 0,07%-o0s csokkenést ért el a nettd eszkozérték tekintetében, amely azt jelentette, hogy a
2010.12.31-1 3 061 519 484 Ft-nyi érték 2011.06.30-i napra 3 059 287 084 Ft-ra csokkent. Az Alap -14,45%-o0s
teljesitményt ért el a -13,02%-o0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikdja a 2011. elsé félévében nem
véltozott.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyidészakot)
Az Alap 2010.10.12-én indult.

Nett6 eszkozérték 2010.12.31-én 3059 287 084 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2010.12.31-én 0,886306 Ft

Generali Alapkezeld Zirt. %



Generali Tripla 5 Toke- és Hozamvédett Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Futamideje

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Forgalmazé neve, székhelye

Indul6 sajat toke

Konyvvizsgalo neve, székhelye

I1. Portfolio osszetétel

2010. oktéber 19.

1111-427

Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
2015. december 15.

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44.
Raiffeisen Bank Zrt., 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Erste Befektetési Zrt., 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

200.000.000,- Ft, amelyet
20.000 db 10.000,- Ft névértéki bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Péter Julia
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve feliilstilyozaso-

kat tartalmaz.

Az Alap 2011. janudr 10-én indult.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidoszak végén (2011. junius 30-4n):

e 100,00% Diszkont kincstarjegy

A befektetési eszkozdllomany a kovetkezd tételeket foglalja magéba:

Diszkont kincstarjegy 19 732 040 Ft
Ertékpapirok dsszesen 19 732 040 Ft
Bankbetét 174 237 729 Ft
Folyészamla 5046 548 Ft
Szarmaztatott termék 9 248 400 Ft
Befektetési eszkozok Gsszesen 208 264 717 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakula-
sa

Az Alap 2011.06.30-1 eszkozértéke 207 584 067 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre juté netté eszkozérték ugyanebben
idépontban 9 427 Ft volt. Az Alap az idGszak alatt 22 020 db befektetési jegyet adott el.
A targyiddszak lezdrdsakor a befektetési jegyek 22 020 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegii hitelt.

Generali Alapkezeld Zirt.




IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéo eszkozérté-

kének havi valtozasai

Diétum Sajat téke Arfolyam
2011.01.31. 212230 100 9 638
2011.02.28. 210 036 363 9538
2011.03.31. 213536 169 9 697
2011.04.30. 213 832 925 9711
2011.05.31. 207 506 994 9424
2011.06.30. 207 584 067 9 427

Az Alap a targyidészak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idoszakban

Az Alap -1,67%-os hozamot ért el az alap induldsdtél (2011.01.10.) a targyiddszak végéig.

VI. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatko-

z0 adatai

Opcid Nyitott poz. [ Lezart poz.|Zaraskori elszamoloéar| Utolsé elszamoloar | Eszkozérték Partner
BNP Flexinvest Bric Huf | 220 200 000 0 0 4,20 9 248 400{BNP Paribas
Osszesen 9 248 400

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

Az Alap hatdrozott futamidejii termék.

Az Alap hozamat a BNP BRIC Flexinvest index hatdrozza meg. Az index drfolyam-ingadozas csokkentése mellett
ad részesedést a BRIC orszdgok részvényhozamaibdl.

Amennyiben a részvényindexek negativ trendet (mozgdatlagok alapjan) vetitenek eldre, igy amerikai dllamkotvé-
nyek alkotjak a kockdzatmentes részét az BNP BRIC Flexinvest indexnek. Ellentétes irdnyu (pozitiv) trendforduld
esetén a kockdzatmentes eszkozoket felvéltjdk a BRIC részvényindexek és az opcid ara ezek teljesitménye alapjan

fog alakulni.

VIII. Az eszkozérték alakulasa az utols hiarom év végén (ide nem értve a targyidészakot)

Az Alap 2011.01.10-én indult.

Generali Alapkezeld Zirt.




Befektetési politikara haté tényezok alakulasa

Makrogazdasag

Novekedés

A gazdasagi novekedés alapvetd folyamatait illetden az elmuilt negyedév sordn nem kovetkezett be érdemi valtozas.
Tovabbra is megfigyelhetd az export huzderejét és a belsd kereslet gyengeségét mutatd kettdsség, amely Osszességé-
ben a recessziébodl valé kildbaldst j61 demonstrdld, 4m az eldzetes, dvatos varakozdsainktdl picit elmaradd boviilést
eredményez.

Ahogy arra kordbbi 0sszefoglaléinkban utaldst tettiink, a hiztartdsok tovdbbra is igen 6vatosan viselkednek, az szja
véltozasbdl, illetve az elmult év végi prémium-kifizetésekbdl szdrmazé tobbletjovedelmek a fogyasztdsi adatokban
egyelére nem érhetdk tetten, s a hitelfelvételek volumene is elmarad a torlesztések volumenétdl. Az Gvatossdgot
indokolja a tovdbbra is magas munkanélkiiliségi rita, illetve az is, hogy az emlitett adékiengedések jovedelmi szint
szerint differencidltan jelennek meg a hiztartdsok korében. A nagyobb volumenii beruhdzisok els@sorban az el6bb
emlitettek miatt néhdny nagyobb, késébbiekben az ipari exportot erdsitd projektre korlatozédnak.

Inflacié

Az infl4ciés folyamatokat is valtozatlanul egyfajta kettdsség jellemzi. A potencidlist6l elmaradé gazdasigi noveke-
dés, a munkapiac dllapota fegyelmezdleg hat a fogyasztdi drakra, ugyanakkor a hosszabb idd 6ta jelenlévo bizonyta-
lansagi tényezok (élelmiszer, energia) tovabbra is felfelé mutaté kockazatot jelentenek. A jegybank legutébbi infla-
cios jelentése alapjan a fogyasztdi drdinamika az infldcids célkitlizést jelentd 3% kozelébe szelidiilhet 2012 végéig.

Allamhéztartas

Két komolyabb kérdés, amit az dllamhdztartdssal kapcsolatban vizsgdlni érdemes. Az egyik a teljesithetdség, a ma-
sik a finanszirozhatésag. Ugy latjuk 6 hénap adatainak ismeretében, hogy bar részleteiben vannak eltérések az erede-
ti korményzati elképzelésekhez képest, Osszességében, bar nem kockazatokt6l mentesen, de teljesithetd a 2011 évre
kittzott hidnycél. A stabil koltségvetési gazdalkodast segitik a kiilonaddk, a magin-nyugdijpénztirakbol dtadott
tételek, emellett a finanszirozasi oldal is igencsak kiegyensulyozottnak latszik. Az év elsé harmadédban sikeriilt az
idei évi devizafinanszirozasi igényt kotvénykibocsatdsokkal lefedezni, és a forintalapu kibocsatasok terén is sikertilt
a jobb piaci kornyezetet kihasznalva az id6ardnyosan sziikségesnél tobb dllampapirt kibocsatani. Igy elmondhatd,
hogy a volatilisebbnek tiind eléttiink all6 id6szakot finanszirozasi szempontbdl felkésziilten varjuk. A kozéptava
kérdéseket illetden megvalaszolandd, hogyan vezethetdk ki az egyedi tételek a bevételi oldalrdl és hogyan szabhat6
ennek megfelelden méretre a kiaddsi oldal. Ennek a munkdnak az elején jarunk, konkrét eredmények még nincsenek,
ami fontos, hogy a kormény a Szé€ll Kalman tervvel iddt, tiirelmet, megeldlegezett bizalmat vasarolt, ami egyelére
lathat6an kitart.

Kotvénypiac, arfolyam

A masodik negyedévben nem folytatédott tovabb az els6 harom hénap tendencidja, a hozamok a hosszabb futamidék
tekintetében csokkenés helyett inkdbb stagnaltak, illetve a periférids orszdgokkal kapcsolatos aggodalmak er6sodé-
sének hatdsdra valamelyest emelkedtek is az idészak masodik felében. A rovid, éven beliili hozamokat az alapkamat
véltozatlansdga (6,00%) és a hozamgorbe rovid oldaldn tornyosulé 6ridsi mértéki likviditas hatdrozta meg, 6% alatt
tartva a kincstarjegyhozamokat.

A jegybank eldrejelzései alapjan az alapkamat az év végéig valtozatlan szinten maradhat, a kamatpiaci arazasokbol
ugy tlinik, hogy a piaci szereplok sem gondolkodnak ettdl jellemzden eltéréen. A hosszabb hozamokat véleményiink
szerint a kovetkezd negyedévben kiilpiaci események mozgatjdk majd, a hazai események leghamarabb az év utolsé
negyedében kaphatnak komolyabb szerepet az drfolyamok mozgatdsdban.

Erdemes felhivni a figyelmet, hogy a komoly nagysagrendii netté vasérlassal (egy év alatt 1400 millidrd forint) és a
nyugdijpénztarak altal visszaadott dllampapir-dllomany bevondsdval a kiilfoldi befektetk forint dllampapir dlloma-
nya ardnyait tekintve kozel megduplazédott, a kordbbi 20-22%-r61 38-42%-ra emelkedve, amely megitélésiink sze-
rint komoly rendszerkockazatot is jelenthet, kiilondsen volatilisebb id6szakokban.

A forint arfolyamdr az elmult negyedévi eldrejelzésiink teljes mértékben igaz volt a tekintetben, hogy az euréhoz
képes a 265-0s szintet tartdsan, illetve jelentés mértékben nem tudta atlépni. A negyedév sordn az arfolyam jellem-
z6en a sziik, 265-270 kozotti sdvban mozgott.

Generali Alapkezeld Zirt.




A kovetkezd id6szakra is alapvetéen helytdllonak tartjuk korabbi progndzisunkat, amelyet az aldbbi tényezdk ar-
nyalhatnak:

. A periférids addéssdgproblémak megolddsa egyeldre nem latszik, igy a volatilitds az elmilt negyedévinél
nagyobb lehet (és nemcsak a devizapiacon).
. Amennyiben mégis valamiféle megoldés felé haladndnk, amelynek val6szintisége néhdny hénapos horizon-

ton azért alacsony (értsd.: nyugalmasabb révid idészakok lehetnek, de dtfogé megoldéstdl tdvol vagyunk), akkor az
konnyen hozhat olyan mértékii er6sodést az drfolyamban, amely akdr a monetdris tandcsot is elgondolkodtathatja,
igy az év végéig tekintve nagyjabol 10-20% valdsziniiséget adnank egy 25-50 bazispontos kamatcsokkentésnek is.

Részvénypiac

2011 masodik negyedévében megtort a 2009 marciusa 6ta egyediildlléan optimista befektetéi hangulat, a globdlis
részvénypiacok mozgdsat oldalazds jellemezte. A részvényindexek jo része azért Gjabb lokalis csticsokra ért dprilis
végén, mdjus elején, azonban mdjus €s junius sordn jelentdsebb korrekcid zajlott le, igy a tavalyi év végétdl szdmi-
tott hozamok egyeldre erdtlenek maradtak. Az emelkedd trendet idén mdrciusban torte meg elészor komolyabb
eladdi hulldm. Az észak-afrikai és kozel-keleti olajkitermeld orszdgokban tortént tiintetések tobb orszdgban fegyve-
res Osszecsapdsokat, Libidban pedig hdbortt eredményeztek, amely mind a mai napig tart. Mindez a japan atomka-
tasztréfa-helyzettel kiegésziilve jelentdsen novelte a geopolitikai kockédzatokat.

Februar-madrciusban tet6ztek a kordbban a valsagbdl valé kilabalast tiikkrozd, folyamatosan javuld globdlis konjunk-
tiramutatok. Ebbdl kovetkezéen a masodik negyedévben tobbnyire az elemz6i varakozdsokat alulmilé makrogaz-
dasdgi adatok lattak napvildgot. A feltorekvd piacokon a jelentésen emelkedd inflacié veszélyeinek orvosldasa meg-
kezdédott, a pénziigyi rendszerben csokkend likviditds vélhetden a novekedés lassuldsdhoz vezet, optimista olvasat-
ban egy fenntarthatébb novekedési palydra keriilésben segit majd.

Osszességében az esztendd elsé hat honapjdban a fejlett piaci dominancidval jellemezheté MSCI World 4%-kal
lendiilt felfelé, ugyanakkor a feltorekvd piacokon irdnyadé MSCI EM index 0,4%-kal kertilt lejjebb. A vildg vezetd
részvényindexei koziil az amerikai S&P 500 tovédbbi 5%-ot menetelt, az 50 vezetd eurdpai tarsasdgot tomoritd Stoxx
index 1,8%-kal gyarapodott. Ezen adatokat sajat devizdban kell értelmezni, a forint jelentds erdsodése az eurdval, de
elsddlegesen a dollarral szemben érzékeny veszteségeket okozhatott a hazai befektetdk szamara.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elérejelzései szerint a vilaggazdasdg Kina vezérletével 2011 és 2012 sordn ismét
érdemi, 4,3-4,5%-0s novekedésre lehet képes. Az Egyesiilt Allamok gazdasdga idén 2,5%-kal béviilhet, mig jovére
2,7%-o0s novekedést produkdlhat. A novekedés szempontjabol kockdzatot jelentenek a tartésan magasan maradé
olaj- és nyersanyagdrak. Az inflacids kockdzatok miatt a meghatdroz6 feltorekvd orszdgokban mar tavaly elkezdd-
dott a kamatemelési sorozat, az Eurdpai Kézponti Bank (ECB) pedig 4prilis elején dontott 25 bp-os szigoritsrol, az
Egyesiilt Allamokban azonban leghamarabb csupan 2012 elsé negyedévében szamol a zérékozeli alapkamat emelé-
sével az elemzdi konszenzus. Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed lényegében tovabbi likviditds-injekciot
jelentd tn. QE 2 (quantitative easing) programja junius végén kifutott, meghosszabbitdsa egyeldre kevésbé tlinik
valdsziniinek. Megitélésiink szerint a nem konvenciondlis intézkedések folytatdsdnak megvannak a sajatos kockdza-
tai (tdlzott vagy nem elégséges beavatkozds veszélyei, korldtozott redlgazdasagi hatdsok, devizakrizis és nyers-
anyagbuborékok, a pénziigyi szektor sériilékenysége, a piaci szereplok bizalmanak megingasa).

Osszességében az adéssagproblémakkal kiizdé fejlett orszagokban a historikusan alacsony hozamkornyezet még j6
ideig fennmaradhat. Az amerikai és német rovid dllampapirok hozama jelentdsen tagult, és 100 bp folé emelkedett
marciusban és tartésan ott is maradt, amely a periférikus euré-zéna tagallamok (Gorogorszag, frorszdg, Portugélia)
erdsodo finanszirozasi valsaga ellenére is az eurd szdmottevo erdsodéséhez vezettek az amerikai dollrral szemben,
ajegyzések a 2010 végi 1,34-es szintekrdl a félév végére az 1,44-1,45 kozotti kurzusra ugrottak.

A novekedési kilatdsok és a befektetdi hangulat romldsdval parhuzamosan a nyersanyagpiacokon is erdteljesebb
negativ korrekcié kezd8dott. Néhdny termék, példdul a biza és az eziist esetében egészen elképesztd mértékii drfo-
lyam hanyatlas jitszédott le hetek leforgdsa alatt, miutdn a spekuldnsok egy része pozicidjdnak dngerjesztd likvida-
laséara kényszeriilt.

A kompozit nyersanyagindexek ezzel egyiitt a tavalyi 15% feletti emelkedést koveten tjabb 5% koriili mértékben
értékelodtek fel a félév sordn. Az olaj mellett a gyapot dragult leginkabb, a diverzifikalt befektetési portféliokban
egyre népszeriibb arany jegyzése immadr az uncidnkénti 1500 dollar kornyékén jar. Az alapanyagarak tartés dragula-
sa kozvetleniil és a fogyasztok diszkreciondlis jovedelmének megnyirbdldsan keresztiil a keresletre hatva kozvetet-
ten is rombolja a vdllalati profit marzsokat.

Generali Alapkezeld Zirt.




A tavalyi évben Osszességében stagndlé magyar részvénypiacnak sikeriilt valamit behozni a lemaraddsbél, ezzel
globdlisan erdteljesen feliilteljesitové vélt 2011 eddigi részében. A BUX az év végi 21327 pontos zardszintrdl 6,4%-
kal 22694 pontig emelkedett. Osszehasonlitisképpen a régiéban a lengyel részvénypiac 2,1%-kal tudott erésodni, a
cseh piac nem tudott érdemi elmozdulast felmutatni. A befektetdk biznak a magyar kormany altal vazolt, tobbnyire a
koltségvetés kiadasi oldalat érintd megtakaritdsi tervben, az intézkedések megvaldsitdsahoz azonban beldthaté id6én
beliil hozza kell kezdeni annak érdekében, hogy a megeldlegezett bizalom ne vesszen el.

A magyar orszigkockdzat csokkenése nagyon kedvezden érintette az osztalékkal egyiitt 20% feletti hozamot produ-
kdlé OTP és Magyar Telekom arfolyamat. A bankpapirok esetében a tartdsan erds szinteken ragadd svdjci frank
véltozatlanul kockdzati tényezd, a véalsidgaddk esetleges elhizddé fizetési kotelezettsége és a tovdbbra is gyenge
hazai hitelezési aktivitds mérsékelheti az eredmény novekedésének dinamikdjat. A valsdgadok legnagyobb vesztesé-
nek azonban egyeldre a tdvkozlési részvények szamitanak, az extra terheknek tulajdonithatéan a hagyomanyosan a
konzervativ befektetok kedvencének szamité tarsasdg az el6z6 esztend6k 74 Ft-ja utdn idén csupan 50 Ft-os osztalé-
kot tudott fizetni részvényenként.

Az els6 negyedév kiemelkedd nyertesének szamité MOL junius nagy vesztese lett, a magyar dllam tulajdonszerzését
és a horvat vélasztdsok kozeledtével az INA kapcsan erdsodd politikai kockdzatokat egyarant negativan fogadtdk a
részvényesek. Mindemellett a részvények historikusan igen kedvezd értékeltségi szintek mellett forognak, a globélis
energiaszektort jellemz6 pozitiv befektetdi kornyezet és a magas olajarak 4ltal még inkabb felértékelddd kutatds-
termelés (upstream) fokusz véaltozatlanul tdmogatast adhat.

A gybgyszerkassza megnyirbaldsaval kapcsolatban napvildgot 14tott informdcidk csak novelték a bizonytalansagot a
Richter és az Egis piacdn, a nagyobbik gydgyszergyarté rdaddsul a februdri gyorsjelentést kovetd menedzsment
tdjékoztatén lefelé moédositotta éves tervszamait, elsddlegesen a tavalyi akviziciok megitélésével kapcsolatban val-
tak negativva az elemzdk. A gydgyszerpapirok ennek megfelelen a félév vesztesei kozé tartoztak, a Richter papirjai
csaknem 15%-kal zuhantak hat hénap leforgasa alatt, csekély vigaszt jelentett a 860 Ft-os részvényenkénti osztalék.

A kisebb papirok koziil a BUX indexbe oktéberben illetve most 4prilisban bekeriilé két tarsasag, az E-Star (kordb-
ban RFV) és a CIG Pannédnia részvényei mutattak nagyon erdteljes, 20% feletti szarnyaldst.

Az energia-korszerlisitési projektjeivel dj célorszdgban, Lengyelorszagban terjeszkedni kivdnd, mérciusban nagyon
ambicidzus stratégiai terveket publikdld tarsasdg 2010-2015 kozott kozel 50%-os éves dtlagos EBITDA bdviiléssel
szamol, amelynek teljesiilése tovabbi hatalmas drfolyam ndvekedéshez vezethetne a kovetkezd években. A fontos
kockdzati tényezdk kozott a terjeszkedés finanszirozdsa, a novekvd versenyhelyzet valamint az djonnan elnyert
projektek kivitelezése és cash-flow termeld képessége emlithetd. A 2007-ben alapitott hazai biztosité unit-linked
értékesitési szdmai tovabbra is toretlen tendencidt tiikroznek, a romdn terjeszkedés dinamikdja lehet a kovetkezd
kulcsfontossagu tényezd.

A régiés CETOP20 index 4%-os er6sodéséhez a hazai blue-chipek mellett a cseh kozszolgéltato6 CEZ, a lengyel
banyatarsasig KGHM és az olajfinomité PKN Orlen jarult még hozza jelentésebben, 10% feletti emelkedéssel. A
lengyel bankszektor két vezetd szerepldje, a Bank Pekao és a PKO Bank részvényei egyértelmiien alulteljesitéek
voltak.

Megitélésiink szerint a piaci szereplék konnyen elveszthetik bizalmukat az dllamaddssdgok finanszirozhatésdgdval
és a novekedés fenntarthatésdgaval kapcsolatosan, ez pedig barmikor magiaban hordozhatja egy hirtelen piaci lejt-
menet veszélyét. Természetesen a krizis tovabbi lefolydsa, pontos mélysége nagyban fiigg az elbttiink 4116 idészak
gazdasagpolitikai dontéseitdl. Ugyanakkor a vildg szamos orszdgdnak egylittes gazdasagi megtisztuldsa, a fenntart-
hatésdg iranydba mutaté sziikséges szerkezeti valtozdsok minden bizonnyal tobb évig tartd, a hosszui tava palyétol
elmarad6 gazdasagi teljesitménnyel jarnak majd egyiitt. Tovabbra is az 6vatos befektet6i magatartds tiinik raciond-
lisnak, amely a jelenleg lathat6 kockdzat-hozam kilatasokat véleményiink szerint megfelelden tiikrozi.
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