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Generali Alapkezel6 Zrt.
altal kezelt Befektetési Alapokrdl

e Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Rész-
vény Alap

e Generali Cash Pénzpiaci Alap
e Generali Hazai Kétvény Alap
e Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

e Generali Gold Kbézép-kelet-eurépai Részvény
Alap

e Generali IPO Részvény Alap
e Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap

e Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa

Futamideje

Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

Konyvvizsgald neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2000. majus 11.

Atalakulas (2007. augusztus 16.) el6tt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Nyilvanos nyilt vég( értékpapir befektetési alap
Hatarozatlan idejd

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

t6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051

Budapest, Roosevelt tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra szl
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Puskas Istvan

PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16




I1. Portfolié 6sszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezel® pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felllsulyo-
zasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 77,18% Részvény
o 13,58% Kollektiv befektetési értékpapir
e 9,24% Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezd tételeket foglalja magaba:

Részvény 7 603 682 268 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 338 375 137 Ft
Pénzpiaci eszkdzok 910 004 741 Ft
Egyéb kovetelés 5507 809 Ft
Osszesen 9 857 569 995 Ft

Az Alap értékpapir-eszkdztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):

79,25% Nemzetkozi Részvény

16,01% Kollektiv befektetési értékpapir
3,32% Jelzalogleveél
1,32% Diszkont kincstarjegy
0,09% Nemzetkozi véllalati kotvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Részvény 6 728 409 120 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 359 506 527 Ft
Jelzaloglevél 281 836 062 Ft
Diszkont kincstarjegy 112 058 447 Ft
Nemzetkozi vallalati kbtvény 7 973 500 Ft
Ertékpapirok dsszesen 8 489 783 656 Ft
Szarmaztatott termékek 47 580 381 Ft
Folyészamla 1105979 915 Ft

Befektetési eszkd6zok 6sszesen 9 643 343 952 Ft

IIl. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkozértéke 9 630 198 135 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkdzérték ugyaneb-
ben az id6pontban 0,712414 Ft volt. Az Alap az id8szak alatt 4 700 385 782 db befektetési jegyet adott el, és
7 766 023 643 db befektetési jegyet valtott vissza..

A targyid&szak elején a befektetési jegyek darabszama 16.583.343.457 db volt, a targyidészak lezarasakor a
befektetési jegyek 13 517 705 596 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegi hitelt.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékeé-

nek valtozasai

datum sajat take (Ft) |eqy jegy ertéke
2009.01.05 0.593315 9839152 577
2009.01.30 0.602577 9546 737 463
2009.02.27 0.576342 9141 093 924
2009.03.31 0.557478 10 136 215 019
2009.04.30 0.635385 10 564 369 107
2009.05.29 0.653964 10147 977 787
2009.08.30 0.628540 B 754 6596 559
2009.07.31 0651795 7394 104 271
2009.08.31 0.675358 8 157 577 391
2009.09.30 0.693339 5788732749
2009.10.30 0.631567 8639913 385
2009.11.30 0.630879 8633 196 952
2009.12.31 0.712414 91630 1958 137

Az Alap a targyid&szak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2004 - 2009)

Generali Avany Oroszlin Nemzetkozi Réeszvény Alap teljesiinénye

referenciaindex: 65% SXSE; 20% S&P 100; 15% RMAX

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszalk (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) -040% 22,34% 11,24% 9,84% -38,76% 20,18%
Referenciaindex hozama (%o) 0,18% 21,15% 11,15% 5,07% -35,57% 23, 18%
fedezeti céli deviza fedezeti celi deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban M/A MNi& MIA LA iigylet iigylet
Tokeattétel A Mis NiA Mid MIA HiA

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.
Az Alap miltbeli telfesitrménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitrményre, hozamra.

Generali Alapkezel6 Zrt.




VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politikara hat6 tényezdék alakulasa

A Generali Alapkezel6 Zrt. 2009-ben tovabb ndvelve a vagyonkezelési tevékenységét Osszességében, tehat a
kulsé és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkdzelitette az 500 milliard forintnyi allomanyt.

A kbdzéptavu célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasaban, illet-
ve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazdédnak meg.

2009-ben az Alapkezeld megvalt egy kollégajatol illetve bevezette a Befektetési Igazgatd poziciot, melyet
Pillar Zsolt portféli6 menedzser lat el.

A Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap 2009-ben 2,04%-0s cstkkenést ért el a nettd eszkdz-
erték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 9,830,478,355 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra

9,630,198,137 Ft lett. Az alap 20,18%-0s teljesitményt ért el a 23,28%-0os benchmarkja mellett. Az Alap be-
fektetési politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIL. Konyvvizsgiléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgal 4ltal hite-
lesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 1. sz. melléklet

VIII. Bevételek és koltségek

Bankbetét kamata 39 068 eFt
Ertékpapirok kamatbevétele 21 656 eFt
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 1551 470 eFt
Osztalékbevétel 246 825 eFt
Pénzlgyi mlveletek egyéb bevételei 105 846 eFt
Osszesen 1 964 865 eFt
Egyéb bevételek 0 Ft

Pénzligyi m(iveletek raforditasai

Ertékpapirok arfolyamvesztesége 3 407 024 eFt
A befektetési alapkezel6nek fizetett dijak

Alapkezel6i dij 156 408 eFt
A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i dij 8 438 eFt

Egyéb dijak és addk

Fellgyeleti dij 2 254 eFt
Konyvvizsgélati dij 1 500 eFt
Bankkoltség 2716 eFt
Egyéb koltség 2 058 eFt
Osszesen 8 528 eFt
Generali Alapkezel6 Zrt. NES
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Kifizetett és Gjra befektetett bevételek OFt

A befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés OFt
Mas az eszk6dz6k értékét befolyasold valtozasok OFt

IX. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyid8szakot)

Nett6 eszkozérték 2006.12.29 -én 12 611 571 938 Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2007.01.02-an 0.895579 Ft
Nett6 eszkdzérték 2007.12. 28-an 13 075 538 426Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008.01.02-an 0,968043 Ft
Nettd eszkozérték 2008. 12. 31-én 9 830 478 355 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008. 12. 31-én 0,592792 Ft

X. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatkozé
adatai

, ) | Araapesey | Mereakeidtpusa | Tienzzkcio ) e - [PodcioNEEBen | | )
Szarmaztatott gylet azonositdia egnevezéss matﬁ”dczi-r ;—;DCWB- "al\;:dr\i’a:)te‘. g \Qvg\esw Ketesezim | Ketésl & — ugy}et’hrutm exrepld énke Uzletkétés napja | Lejérat napja|Partner|  Referencia szam
E0y54 arske (2008.12.31)
ING EUR Fw D8021E-091215 & EUR hatéricids eladds EUR 1 33 1G16000] 318 (OB HO0 2009.02.12 2008.12.15( ING | GAORE_HE 090601
ING EUR Fw 000306081215 EUR hatdriciés eladds EUR 1 3236 ZE00000|  B41 360 000 2009.03.04) 2008.12.15( ING | GAORE_HE_08/0002)
ING EUR FW 090310- 100304 & EUR hataridds eladds EUR 1 3226 1000000) 322 600 000 A7 B0 381 2008.03.10) 2010.03.04) ING | GAORE_HE_0S/0003
ING PW2a0812 15-200805 12EURMUF |MAGYAR FORINT  [hataricifs vitel EUR 1 281,35 106352 1600)| 3616 000 2008.05.12]  2008.12.15( ING BEDSP/OG00195)
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Generali Cash Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulés elétt: 1121-4,

Atalakulas utan: 1111-239
Tipusa Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Futamideje Hatarozatlan idejl
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Forgalmaz6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

t6 forgalmazd)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8)

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Indulé sajat t6ke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra szold

dematerializalt befektetési jegy testesitett meg
Kdényvvizsgalé neve, székhelye Puskas Isvtan

PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolié osszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezel6 pénz- és tdékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul-, illetve fellilsu-
lyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

70,14% Diszkont kincstarjegy
28,63% Allamkotvény
0,98% Jelzaloglevél

[ )
[ )
[ )
. 0,25% Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 1831973 329 Ft
Allamkétvény 747 790 150 Ft
Jelzaloglevél 25638 175 Ft
Pénzpiaci eszkdz6k 6 456 618 Ft
Osszesen 2611858 272 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Az alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):
e 70,93 % Diszkont kincstarjegy

e 27,45% Allamkéotvény
. 1,62% Jegybanki kdtvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy 4 369 104 168 Ft
Allamkotvény 1690 983 218 Ft
Jegybanki kétvény | 99 882 100 Ft
Ertékpapirok dsszesen 6 159 969 486 Ft

Folyészamla 12 959 812 Ft

Befektetési eszkd6zok 6sszesen 6 172 929 298 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkdzértéke 6 165 353 907 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték ugyan-
ebben az idépontban 1,879841 Ft volt. Az idészak alatt az eladott befektetési jegyek szama 2 612 910 769
darab volt, a visszavaltott jegyek darabszama 853 925 343 volt. A befektetési jegyek szama a targyidészak
elején1 520 735 334, a targyiddszak lezarasakor 3 279 720 760 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegi hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékeé-
nek havi valtozasai

datum eqy jeqy ertéke sajat tike (Ft)
2009.01.05)  1.715229 2 B0g 409 853
2009.01.30) 1.723856 2 601 506 951
2009.02.27  1.717710 2711835 956
2009.03.31 1.742958 2776841 270
2009.04.30) 1.763512 2769 192 927
2009.05.29]  1.778206 2777 318 337
2009.06.30)  1.791740 2702 445 856
2009.07 .31 1.812504 5 308 919 253
2009.08.31 1.827534 B 471 581 506
2009.09.30)  1.846644 5533 147 734
2009.10.30)  1.858746 B 5647 043 211
2009.11.30]  1.870799 G730 064 312
20039.12.31 1.879841 5 165 353 807

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezel6 Zrt. NES
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V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2004-2009)

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye

referenciaindex: 100% RMAX

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo 1doszalk (eves hozam) {éves hozam) (eves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam)
Portfolié netté hozama (%o} 11,34% T10% 5,45% 7.54% 7.01% 9,54%
Referenciamdex hozama (%) 12,10% 8,31% 6,62% 74204 N 9,58%
Szarmaztatott iigylet adott idoszalkban Nid Ni& NI Nid Nids Nid
Tokeattétel /A IiA IIA /A T4 /A

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.
Az Alap multbeli telfesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa

A Generali Alapkezel6 Zrt. 2009-ben tovabb ndvelve a vagyonkezelési tevékenységét 6sszességében, tehat a
kils6 és belsd vagyonkezelés tekintetében az év végére megkdzelitette az 500 milliard forintnyi allomanyt.

A kodzéptavu célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasaban, illet-
ve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazddnak meg.

2009-ben az Alapkezel® megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd poziciot, melyet
Pillar Zsolt portfélid6 menedzser lat el.

A Generali Cash Pénzpiaci Befektetési Alap 2009-ben 136,24%-0s ndvekedést ért el a nettdé eszkdzérték
tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 2,609,812,953 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra

6,165,353,907 Ft lett. Az alap 9,54%-0s teljesitményt ért el a 9,73%-0s benchmarkja mellett. Az Alap befek-
tetési politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIIL. Konyvvizsgiléi jelentés (20098.12.31.) és konyvvizsgalé 4ltal hi-
telesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 2. szamu melléklet

VIIL. Bevételek és koltségek

Pénzigyi miveletek bevételei:

Bankbetét kamata 5 468 eFt
Ertékpapirok kamatbevétele 253 480 eFt
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 14 686 eFt
Osztalékbevétel 0 Ft
Pénzlgyi mlveletek egyéb bevételei 0 Ft
Osszesen 273 634 eFt
Egyéb bevételek 0 Ft
Generali Alapkezel6 Zrt. NES
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Pénzligyi m(iveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 651 eFt
A befektetési alapkezelének fizetett dijak

Alapkezel6i dij 44 715 eFt

A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i di] 1900 eFt

Egyéb dijak és addk

Fellgyeleti dij 1138 eFt
Koényvvizsgalati dij 750 eFt
Bankkoltség 254 eFt
Egyéb koltseg 2 058 eFt
Osszesen 4 200 eFt
Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkdzdkre elszamolt értékvesztés 0 F
Mas az eszkdz6k értékét befolyasold valtozasok 0 F

IX. Az eszkozérték alakulasa az utolss harom év végén (ide nem értve a targyid8szakot)

Nett6 eszkozérték 2006. 12. 29-én 4 086 006 978 Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2007.01.02-an 1,505703 Ft
Nettd eszkodzérték 2007. 12. 28-an 4999 872 075 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2007. 12. 28-an 1,603688 Ft
Nettd eszkodzérték 2008. 12. 31-én 2 608 409 845 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008. 12. 31-én 1,715229 Ft

X. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatkozé
adatai

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott ligyletet nem kotott.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Generali Hazai K6tvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulas el6tt: 1121-6,

Atalakulas utan: 1111-240
Tipusa Nyilvanos nyilt végl értékpapir befektetési alap
Futamideje Hatarozatlan idejd
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Forgaimazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

t6 forgalmazo)
UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest Szabadsag tér 5-6.

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflrdé
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névértéek( bemutatéra sz6lo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdényvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolié osszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezel® pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felllsulyo-
zasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-an):
e 86,61% Allampapir

o 13,38% Jelzaloglevelek
. 0,01% Pénzpiaci instrumentum

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Allampapir 1002 142 684 Ft
Jelzéloglevelek 154 862 350 Ft
Pénzpiaci instrumentum 10 301 639 Ft
Osszesen 1 157 005 034 Ft

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2009.12.31-én):

e 81,93% Allamkétvény
e 15,35% Diszkont kincstarjegy
. 2,72% Jelzaloglevelek

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Allamkétvény 1626 999 333 Ft
Diszkont kincstarjegy 304 768 262 Ft
Jelzaloglevelek 54 021 750 Ft
Ertékpapirok dsszesen 1985 789 365 Ft

Folyoszamla 3522 517 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 1 989 311 882 Ft

IIl. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alakulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkdzértéke 1 986 260 845 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték ugyaneb-
ben az idépontban 1,889541 Ft volt. Az Alap a targyid&szakban 621 867 371 db befektetési jegyet adott el és
263 770 434 darabot valtott vissza. A befektetési jegyek szama a targyidészak elején 693 089 862, a targy-
id6szak lezarasakor 1 051 186 799 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegid hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékeé-
nek havi valtozasai

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



datum

sajat tdke (Ft)

eqy jeqy ertéke

2005.01.05 1 165 465 560 1 681555
2009.01.30 1 1558 987 958 1 572005
2003.02.27 1 052 300 57 1550853
2009.03.31 1 ORG 909 5305 15754353
2005.04.30 1133 443 229 1670547
2009.05.29 1150 582 801 1 F95E48
20090630 1 163 803 531 1,715444
2003.07 .31 1 210 576 580 1,784534
2009.08.31 1139 205 847 1826077
2005.09.30 1168 169 087 1.,87403
2009.10.30 1 392 238 608 1,890725
2003.11.30 1 402 455 553 19045827
20091231 1 986 260 542 1,6559541

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatasi idGszakban (2004 - 2009)

Generali Hazai Kotveny Alap**

referencigindac: 100% MAX Campasit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszak {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) {éves hozam)
FPorifolio netto hozama (%) 12.47%% 12,28% 6. 42% 5, 93% 2,49%% 12,30%
Referenciaindex hozama (%) 13,77 12.45% 7.46% 5,61% 2,18% 12,08%
Szarmaztatott ligylet adott idészakban MNi& Mk MiA Hra Mi& A
Tokeattétel NiA NiA /A M/A A HfA

**2007. auguszius 16-ig Generali Elso Nyugdijp enztari Befektetési Alap néven kitvenytulsulyos vegyes alapkent mikédatt (benclunark: 85% MAX Composit + 10% MSCI

World + 5% BUX)

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.

Az Alap multbeli telfesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra

Generali Alapkezel6 Zrt.




VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politikara hat6 tényezdék alakulasa

A Generali Alapkezel6 Zrt. 2009-ben tovabb ndvelve a vagyonkezelési tevékenységét Osszességében, tehat a
kulsé és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkdzelitette az 500 milliard forintnyi allomanyt.

A kbdzéptavu célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasaban, illet-
ve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazdédnak meg.

2009-ben az Alapkezel6 megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd pozicidt, melyet
Pillar Zsolt portféli6 menedzser lat el.

A Generali Hazai Kétvény Alap 2009-ben 70,31%-0s ndvekedést ért el a nettd eszkdzérték tekintetében,
amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 1,166,278,245 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 1,986,260,842 Ft lett. Az
alap 12,30%-os teljesitményt ért el a 13,08%-0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikaja a 2009.
évben nem valtozott.

VIL. Kényvvizsgiléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé 4ltal hite-
lesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 3. szamu melléklet

VIII. Bevételek és koltségek

Pénzigyi miveletek bevételei:

Bankbetét kamata 1279 eFt
Ertékpapirok kamatbevétele 71 696 eFt
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 21 410 eFt
Osztalékbevétel 0 Ft
Pénzlgyi mlveletek egyéb bevételei 0 Ft
Osszesen 94 385 eFt
Egyéb bevételek 0 Ft

Pénziigyi miveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 0 eFt
A befektetési alapkezel6nek fizetett dijak

Alapkezel6i dij 12 361 eFt

A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i dij 494 eFt

Egyéb dijak és adok

Fellgyeleti dij 329 eFt
Konyvvizsgalati dij 750 eFt
Bankkoltség 99 eFt
Egyéb koltség 2 058 eFt
Osszesen 3236 eFt
Generali Alapkezel6 Zrt. NES
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Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszk6dz6k értékét befolyasold valtozasok 0 Ft

IX. Az eszkozérték alakulasa az utolsé harom év végén (ide nem értve a targyid8szakot)

Nett6 eszkozérték 2006. 12. 27-én 1582 847 470 Ft
Egy jegyre jutod eszkozérték 2006. 12. 27-én 1,549853 Ft
Nettd eszkozérték 2007. 12. 28-an 1985 433 699 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2007. 12. 28-an 1,641057 Ft
Nettd eszkozérték 2008. 12. 31-én 1 165 468 860 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008. 12.31-én 1,681555 Ft

X. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonatkozé
adatai

Az Alap a targyid6szak alatt szarmaztatott ligyletet nem kotott.
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Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2007. julius 23.

Lajstromszama 1111-234

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégu, befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap

Futamideje Hatarozatlan idejl

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

Forgalmazo neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

t6 forgalmazo)
Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Indulé sajat t6ke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz616
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdényvvizsgalé neve, székhelye Puskas Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16.

I1. Portfolié osszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezel® pénz- és tékepiacrdél alkotott véleménye alapjan a portfoli6 egyes elemei alul, illetve
felllsulyozasokat tartalmaz.
Az alap értékpapir-eszkoztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

o 81,82% Kollektiv befektetési értékpapir
e 18,18% Pénzpiaci eszkdzodk

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:
Kollektiv befektetési értékpapir 102 788 158 Ft

Pénzpiaci eszkdzok 22 842 563 Ft
Osszesen 125 630 721 Ft

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2009. januar 31-én):

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




e 100% Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Kollektiv befektetési értékpapir

131 403 209 Ft

Ertékpapirok dsszesen 131 403 209 Ft

Folyboszamla

23 526 895 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 154 930104 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak ala-

kulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkdzértéke 153 494 263 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 0,750780 Ft volt. Az Alap a targyidészakban 4 112 421 db befektetési
jegyet adott el és 0 darab befektetési jegyet valtott vissza. A befektetési jegyek szama a targyidészak
elején200 334 107, a targyidészak lezarasakor 204 446 528 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegi hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutoé nettd eszkozér-
tékének havi valtozasai

daturn sajat tdke (Ft) By jegy ertéke
2009.01.05 124 750 795 0.622863
2009.01.30 131 445 034 0.656145
2009.02.27 123 953 156 0618912
2009.035.51 132 075 535 0.653275
2009.04.30 135 145 351 0.67 4600
2009.05.28 135 009 561 0.693550
2009.06.30 135 071 835 0674233
2009.07 .31 137 527 832 0.6564593
2009.058.31 146 050 541 0.729185
2009.09.30 147 672 260 0737130
2009.10.30 146 735 137 0717718
2009.11.30 147 523 396 0.722064
20091231 153 4594 263 0.750780

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2004 — 2009.)

Generali Nemzetkén Reészvény Alapok Alapja***
referenciaindex: 90% MSCI World; 10% RMAX

Bemutatasra keriile 1doszak

2004
{éves hozam)

2005
(éves hozam)

2006
{éves hozam)

2007 08.06-
2007.12.31 (nominalis

hozam)

2008
{éves hozam)

2009
{éves hozam)

Portfolié netto hozama (%) i i /A -1,72% -35,05% 21,77%
Referenciaindex hozama (%) A TIA A 1,029 -26, 349 26,51%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban Nis MNis NA N/A Nis MiA
Tokeattétel N A A VA N A

*** Az Alap 2007.08.06-an indult

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.

Az Alap multbeli telfesitménye, hozama nem jelent garanciét a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, va-
lamint a befektetési politikara hat6 tényezdék alakulasa

A Generali Alapkezelé Zrt. 2009-ben tovabb névelve a vagyonkezelési tevékenységét dsszességé-
ben, tehat a kiils6 és bels6é vagyonkezelés tekintetében az év végére megkozelitette az 500 milliard

forintnyi allomanyt.

A kozéptavu célok tovabbi portfoliokezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasa-
ban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazddnak meg.
2009-ben az Alapkezel6 megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd pozicidt,
melyet Pillar Zsolt portf6lid menedzser lat el.
A Generali Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2009-ben 24,27 %-0s névekedést ért el a nettd esz-
kozérték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 123,519,474 Ft-nyi érték 2009.12.31-i
napra 153,494,263 Ft lett. Az alap 21,77%-0s teljesitményt ért el a 26,56%-0s benchmarkja mellett.
Az Alap befektetési politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIL. Kényvvizsgaléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé 4ltal
hitelesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 4. szamu melléklet

VIII. Bevételek és koltségek

Pénzigyi miveletek bevételei:

Bankbetét kamata

Ertékpapirok kamatbevétele
Ertékpapirok arfolyamnyeresége

Osztalékbevétel

Pénzlgyi mlveletek egyéb bevételei

Osszesen

Egyéb bevételek

Generali Alapkezel6 Zrt.

1 735 eFt
0 eFt
0 eFt
0 Ft
0 Ft
1735 eFt

0 Ft

=
i)

GENERALI
GROUP




Pénzligyi m(iveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége
A befektetési alapkezelének fizetett dijak

Alapkezel6i dij

A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i di]

Egyéb dijak és addk
Felugyeleti dij
Koényvvizsgalati dij
Bankkdltség
Egyéb koltseg
Osszesen
Kifizetett és Ujra befektetett bevételek
A befektetett eszkdzbkre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkdz6k értékét befolyasold valtozasok

0 eFt

1 665 eFt

112 eFt

55 eFt
750 eFt
5 eFt

2 058 eFt
2 868 eFt

0 Ft

IX. Az eszko6zérték alakulasa az utolss harom év végén (ide nem értve a targyidSsza-

kot)

Nett6 eszkdzérték 2007. 12. 28-an
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2007. 12. 28-an

Nettd eszkodzérték 2008. 12. 31-én
Egy jegyre juto eszkdzérték 2008. 12. 31-én

191 561 227 Ft
0,955112 Ft

124 780 798 Ft
0,622863 Ft

X. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iligyleteire vonat-

kozéb adatai

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott (gyletet nem kotott.
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Generali Gold Ko6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulas el6tt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293
Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel® neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé neve, székhelye

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
t6 forgalmazo)

UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest Szabadsag tér 5-6.

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdé
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Indulé sajat t6ke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgald neve, székhelye Puskas Istvan
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezelé pénz- és t6kepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolid egyes elemei alul, illetve
felllsulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkoztipusai k6z6tti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):
e 5,31% Allamkétvény

e 89,04% Részvény

e 5,65% Pénzpiaci eszk6zok

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezd tételeket foglalja magaba:

Allamkétvény 356 158 167 Ft
Részvények 5973226 101 Ft
Pénzpiaci eszkdzok 378 903 072 Ft
Egyéb kévetelés 0Ft
Osszesen 6 708 287 340 Ft

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):

65,37% Nemzetkdzi Részvény
27,62% Hazai Részvény
3,34% Allamkoétvény

3,67% Diszkont Kincstarjegy

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Nemzetkozi Részvény 8220431 128 Ft
Hazai Részvény 3472 590 000 Ft
Allamkétvény 419 992 004 Ft
Diszkont kincstarjegy 461 552 445 Ft
Ertékpapirok dsszesen 12 574 565 577 Ft

Szarmaztatott termék - 5662 800 Ft
Foly6szamla 4770705 Ft
Bankbetét 410 000 000 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 12 983 673 482 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak ala-

kulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkdzértéke 12 968 457 801 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 2,209507 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 3 965 069 db befektetési jegyet
valtott vissza és 1 764 262 603 befektetési jegyet adott el.
A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 4 109 093 353 db volt, a targyiddszak lezara-
sakor a befektetési jegyek 5 869 390 887 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozér-
tékének havi valtozasai

daturm sajat tike (Ft) By jegy értéke
2009.01.05 6700 111 367 1.630557
2002.01.30 6 841 185 489 1.6402589
2009.02.27 5 916 369 524 1.418549
2009.03.31 B 746 683 666 1.554210
2009.04.30 7 455 936 477 1.6945815
2009.05.29 g 092 251 063 1.6359456
2009.06.30 5035 320 129 1.620973
2009.07.31 10 476 549 244 1.957418
2009.08 31 11 349 413 054 2108517
2009.09.30 11 954 854 216 21355871
2009.10.30 12 202 952 740 2180299
2009.11.30 12 156 864 758 2171728
2009.12.31 12 968 457 804 2. 208507

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2004 - 2009.)

Generali Gold Kézép-kelet-ewropai Részvény Alap*

referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Campasit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idaszak (éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam)
Portfolio netto hozamna (%) 36 BEY 33.31% 17 24% 2.3%% -44 11% 34,00%
Referenciaindex hozama (%) 43 80% 33,63% 16,06%% 6,78% -42.90% 34, 49%%
fedezet céll deviza
Szanmaztatott iigylet adott idoszakban Nl JEEN A JrN IRIEN iigylet
Tokeattétel TA Nis NiA T4 NiA NiA

* Az Alap 2008. julus 16-ig zartkorm nyiltvegii reszvenytilsulyos alaplcént mukiditt, a hozamok az atalakulas elotti befektetesi alap (benclunark: 75% BUX + 25% MAX)

hozamai

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.
Az Alap mditbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, va-
lamint a befektetési politikara hat6 tényez6k alakulasa

A Generali Alapkezel6 Zrt. 2009-ben tovabb ndvelve a vagyonkezelési tevékenységét dsszességeé-
ben, tehat a kulsd és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkdzelitette az 500 milliard

forintnyi allomanyt.

A kbzéptavu célok tovabbi portfoliokezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasa-

ban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazédnak meg.

2009-ben az Alapkezel® megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd poziciot,

melyet Pillar Zsolt portfélié menedzser Iat el.

A Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2009-ben 91,40%-o0s ndvekedést ért el a nettd
eszkozérték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 6,775,472,395 Ft-nyi érték
2009.12.31-i napra 12,968,457,804 Ft lett. Az alap 34,00%-os teljesitményt ért el a 34,49%-0s

benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIL. Kényvvizsgaléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé 4ltal

hitelesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 5. szamu melléklet

VIII. Bevételek és koltségek

Pénzigyi miveletek bevételei:
Bankbetét kamata
Ertékpapirok kamatbevétele
Ertékpapirok arfolyamnyeresége
Osztalékbevétel
Szarmaztatott Ggyletek pénzligyi nyeresége
Osszesen
Egyéb bevételek
Pénzigyi miveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége

A befektetési alapkezelének fizetett dijak

Alapkezel6i dij

A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i dij

Egyéb dijak és ad6k

Felugyeleti dij
Koényvvizsgalati dij
Bankkoltség
Egyéb koltség
Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

83 990 eFt
27 237 eFt
2 043 524 eFt
344 223 eFt

5338 e Ft
2504 312 eFt

0 Ft

1 906 068 eFt

93 619 eFt

6 987 eFt

2 360 eFt
1 500 eFt
3 464 eFt
2 058 eFt
9 382 eft

=
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Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 Ft
A befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 Ft

Mas az eszk®z6k értékét befolyasold valtozasok 0 F

VII. Az eszkozérték alakulasa az utolss hirom év végén (ide nem értve a targyids-
szakot)

Nett6 eszkozérték 2006. 12. 29-én 15 001 634 335 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték 2006.12.29-én 2,742373 Ft
Nettd eszktzérték 2007.12.28-an 15949 115 901 Ft
Egy jegyre juté eszkdzérték 2007.12.28-an 2,953369 Ft
Nettd eszkozérték 2008.12.31-én 6 700 111 367Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008.12.31-én 1,630557 Ft

VIII. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vo-
natkozo adatai

Tranzakeio | Tranzakeit Ertekpapirok allomanya —
. . Azalapeszkéz [ tipusa irinya . . , ocio A ; - . o
Szarmaztatott iigylet azonositoja - . i i . Uizletkdtes napja |Lejarat napja |Partner | Referencia szam
o ) megnevezése | (hatiridds, | fvétel Memwglem itésszim| Kotesiar | Arszorz Umﬂetlhrlmo I)enlszgreplo Pja L] ]

opcios, csere) [ eladas) egyseq erteke erteke

(2000.12.3)
CIE EUR A 0A0306-081215 2 EUR hatidfs  |eladds EUR 1 333 170000 54951000, 2008.03.04 | 2008.12.15| CIB | Gold_HE_G8/0001
CIB AW20091215-20080512EURHUF |MAGYAR FOR|hatdidds  |Vétel EUR 1 M9 49623000 170000 2009.05.12 | 2008.12.15| CIB | 0GFDSP/O0013
CIE FW20106331-20081220HURAUSE |USA DOLLAR |natéridds  [Vétel HUF 1 1808 4000006) 769200000 -GEGPAGD) 2008.1273 | 2010.08.31| CB | GEDSPAON4M

Generali Alapkezel6 Zrt.

PE=

CHD

GENERALI
GROUP






Generali IPO Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/282

Tipusa Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje Hatarozatlan idejl

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmaz6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
t6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Indulé sajat t6ke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft néveértékld bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdnywvizsgald neve, székhelye Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié 6sszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezel® pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolio egyes elemei alul, illetve
felllsulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 100 % Pénzpiaci eszkbzdk

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszkdzok 324 919 901 Ft
Osszesen 324 919 901 Ft

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):

o 72,59% Nemzetkdzi részvény
e 27,41% Diszkont kincstarjegy

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ




A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Nemzetkdzi részvény
Diszkont kincstarjegy
Ertékpapirok dsszesen: 283 543 801 Ft

Foly6szamla

205816 701 Ft
77727 100 Ft

100 314 632 Ft

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 383 858 433 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak ala-

kulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszk6zértéke 381 961 133 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,173660 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 3 761 465 db befektetési jegyet
valtott vissza és 21 282 103 befektetési jegyet adott el.
A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 307 923 820 db volt, a targyidészak lezardsa-
kor a befektetési jegyek 325 444 458 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozér-
tékének havi valtozasai

Generali Alapkezel6 Zrt.

datum sajat tike (Ft1  |egy jegy eréke
20058.01.058 323 676 975 1.061158
2005.01.30 327 459 445 1.06697
20080207 333 255 52 1.0613585
2005.03.31 332 329 164 1.0545593
2005.04.30 336 923 736 1.070304
2005.05.29 335 007 350 1.074348
2005.06.30 339 054 015 1.078350
2009.07 .31 350 552 551 1.115312
2005.03.31 360 327 554 1.131785
2005.09.30 371 328 631 1.1407 36
2005.10.30 355 9394 555 1.093630
2005.11.30 356 956 751 1.096529
2009.12.31 331 951 133 1.173660

=
i)

GENERALI
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Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generah IPQ Részvény Alap ****
referenciaindex: 30% MSCT World; 20% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszak

2008.07.08-
2008.12.31

(nominalis hozam)

2009
(éves hozam)

Portfolio netté hozama (%o) 5,12% 11.68%
Referenciamdex hozama (%) -10.31% 24 48
Szarmaztatott ilgylet adoett idoszalchan Hid i
Takeattétel id MiA

#*2% Az Alap 2008.07.08-an mdult

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigélt értékeket mutatjak.

Az Alap multbeli telfesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, va-
lamint a befektetési politikara hat6 tényezé6k alakulasa

A Generali Alapkezelé Zrt. 2009-ben tovabb névelve a vagyonkezelési tevékenységét dsszességé-
ben, tehat a kilsé és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkodzelitette az 500 milliard

forintnyi allomanyt.

A kozéptavu célok tovabbi portfoliokezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasa-
ban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazddnak meg.

2009-ben az Alapkezel& megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd pozicidt,

melyet Pillar Zsolt portfolid menedzser lat el.

A Generali IPO Részvény Alap 2009-ben 18,09%-0s ndvekedést ért el a nettd eszkdzerték tekinteté-
ben, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 323,440,285 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 381,961,133
Ft lett. Az alap 11,68%-0s teljesitményt ért el a 24,57 %-0s benchmarkja mellett. Az Alap befektetési

politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIL. Kényvvizsgaléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé altal

hitelesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 6. szamu melléklet

VIII. Bevételek és koltségek

Pénzligyi mliveletek bevételei:

Bankbetét kamata

Ertékpapirok kamatbevétele
Ertékpapirok arfolyamnyeresége
Osztalékbevétel

Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

17 956 eFt
1152 eFt
20 292 eFt
305 eFt

39 705 eFt

=
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Egyéb bevételek

Pénzligyi m(iveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége

A befektetési alapkezel6nek fizetett dijak

Alapkezel6i dij

A letétkezel6nek fizetett dijak

Letétkezel6i di]

Egyéb dijak és addk
FelUgyeleti dij
Koényvvizsgalati dij
Bankkoltség

Egyéb koltseg
Osszesen

Kifizetett és Ujra befektetett bevételek
A befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

0 Ft

11 607 eFt

5189 eFt

278 eFt

106 eFt

1 000 eFt
11 eFt

2 058 eFt
3175 eFt

Ft

IX. AZ eszkﬁzérték alakulésa az utols6 hirom év végén (ide nem értve a targyidsza-

kot)
Az Alap 2008. julius 8-an indult

Netto eszkdzérték 2008.12.31-én
Egy jegyre juto eszkdzérték 2008.12.31-én

323 676 975 Ft
1,051159 Ft

X. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozéb adatai

Az Alap a targyid&szak alatt szarmaztatott Gigyletet nem kétott.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje Hatarozatlan idejl

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmaz6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

t6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Indulé sajat t6ke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft néveértékld bemutatéra szo6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdnywvizsgald neve, székhelye Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié 6sszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezeld pénz- és tékepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolio egyes elemei alul, illetve
felllsulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 50,15 % Pénzpiaci eszkzdk

e 38,64% Részvények

e 11,21% Kollektiv befektetési eszkdzok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszk6zok 211 991 610 Ft
Részvények 163 314 597 Ft
Kollektiv befektetési eszk6zok 47 383 940 Ft
Osszesen 422 690 147 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):

o 72,17% Nemzetkdzi Részvény
e 20,32% Kollektiv befektetési eszkdzok
e 7,51% Diszkont kincstarjegy

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Nemzetkozi Részvény 252 071 482 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 70 994 022 Ft
Diszkont kincstéarjegy 26 229 547 Ft
Ertékpapirok dsszesen 349 295 051 Ft

Folyészamla 281173 424 Ft
Befektetési eszkdzo6k 6sszesen 630 468 475 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak ala-
kulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkdzértéke 628 107 784 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,243572 Ft volt. Az Alap az id8szak alatt 1 049 919 db befektetési jegyet
valtott vissza és 4 684 739 befektetési jegyet adott el.

A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszama 501 448 826 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 505 083 646 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozér-
tékének havi valtozasai

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



datum sajat tdke (Ft) | egy jegy éréke
2003.01.05 421 230 355 0.540146
2003.01.30 443 261 525 0.883962
20090227 444 434 940 0.566625
2003.03.31 477 332 644 0.951357
2003.04.30 A00 947 100 0.999233
2003.05.29 525 135 351 1.0474E69
2003.06.30 519 288 796 1.034554
2003.07.31 537 641 865 1.071586
2003.058.31 670 631 840 1.137339
2003.09.30 576 BB9 1584 1.149372
2003.10.30 594 973 706 11805811
2003.11.30 BO2 725 521 1.193324
200312 .31 525 107 756 1.243572

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generali Infrastruktwralis Részvény Alap ****

Estate Index (EUR); 20% RMAX

referencicindex: 30% S&P Global Infrastructure fridex;
25% S&P Emerging Markets Infrastucture Fndex (USD); 25% Unicredit EME Real

1008.07.08-
2008.12.31

Bemutatasra keriilo idoszak (nominalis hozam)

2009
(éves hozam)

Portfolio nettd hozama (%) -15,9%%% 48,87%
Referenciamdex hozama (%) -29.57% 53,82%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban JREEN MiA
Tokeattétel A A

#*%* Az Alap 2008.07.08-4n indult

Generali Alapkezel6 Zrt.




A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.
Az Alap miltbeli telfesitrménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitrményre, hozamra.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, va-
lamint a befektetési politikara hat6 tényezék alakulasa

A Generali Alapkezelé Zrt. 2009-ben tovabb ndvelve a vagyonkezelési tevékenységét Osszességé-
ben, tehat a kilsé és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkodzelitette az 500 milliard

forintnyi allomanyt.

A kodzéptavu célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasa-
ban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazdédnak meg.
2009-ben az Alapkezeld megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd pozicidt,

melyet Pillar Zsolt portfolid menedzser lat el.

A Generali Infrastrukturdlis Részvény Alap 2009-ben 49,96%-0s névekedést ért el a nettd eszkdzér-
ték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 418,849,332 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra
628,107,786 Ft lett. Az alap 48,87 %-0s teljesitményt ért el a 53,82%-0s benchmarkja mellett. Az Alap

befektetési politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIL. Kényvvizsgaléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé 4ltal

hitelesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 7. szamu melléklet

VIII. Bevételek és koltségek

Pénzligyi mliveletek bevételei:
Bankbetét kamata
Ertékpapirok kamatbevétele
Ertékpapirok arfolyamnyeresége
Osztalékbevétel
Osszesen

Egyéb bevételek

Pénziigyi miveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége
A befektetési alapkezelnek fizetett dijak

Alapkezel6i dij

A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i dij

Generali Alapkezel6 Zrt.

9016 eFt
4 407 eFt
99 522 eFt
10 028 eFt
122 973 eFt

0 Ft

39 828 eFt

7 986 eFt

428 eFt
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Egyéb dijak és adok
Felugyeleti dij
Koényvvizsgalati dij
Bankkoltség
Egyéb koltség
Osszesen

Kifizetett és Ujra befektetett bevételek
A befektetett eszkdzOkre elszamolt értékvesztés

Mas az eszkdz6k értékét befolyasold valtozasok

153 eFt

1 000 eFt
40 eFt

2 058 eFt
3 251 eFt

Ft

IX. AZ eszki')zérték alakulésa az utols6 harom év végén (ide nem értve a targyidsza-

kot)
Az alap 2008. julius 8-an indult

Nettd eszkozérték 208.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008.12.31-én

421 290 368 Ft
0.840146 Ft

X. Az Alap a targyiddszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-

kozé adatai

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott (igyletet nem kotott.

Generali Alapkezel6 Zrt.







Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama
Tipusa

Futamideje
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Induld sajat téke

K&nyvvizsgald neve, székhelye

2008. julius 3.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap
Hatarozatlan idejd

Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
t6 forgalmazd)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdé
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft néveértékld bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezeld pénz- és t6kepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve

felllsulyozasokat tartalmaz.

Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 17,07 % Pénzpiaci eszk6zok

e 82,93% Kollektiv befektetési eszkd6zok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszkdzok

58 102 975 Ft

Kollektiv befektetési eszkozok 282 337 709 Ft

Egyéb kdvetelés
Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

1317 807 Ft

341 758 491 Ft




Az Alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):

e 96,54 % Kollektiv befektetési eszkdz6k
e 3,46% Diszkont kincstarjegy

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Kollektiv befektetési eszk6zok 1 932 239 295 Ft

Diszkont kincstarjegy 69 230 952 Ft
Ertékpapirok 0sszesen 2 001 470 247 Ft
Folyészamla 386 630 784 Ft

Befektetési eszk6zok 6sszesen 2 388 101 031 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak ala-

kulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszk6zértéke 2 175 118 666 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre juté nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 0,990246 Ft volt. Az Alap az id8szak alatt 3 672 664 db befektetési jegyet

valtott vissza és 1 699 675 702 befektetési jegyet adott el.

A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszama 500 540 329 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 2 196 543 367 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutoé netté eszkozér-

tékének havi valtozasai

daturn Sajat toke (F1) eqgy jegy Eréke
2009.01.05 340 465 B59 0.680195
2009.01.30 354 134 402 0.707067
2009.02.27 701291 155 0.724231
2009.03.31 757 B71 921 0.782458
2005.04.30 532 741 758 0.859315
2009.05.29 557 291 360 0.9161258
2005.06.30 1 163 566 3595 0.890453
2009.07.31 1195031 8585 0.913421
2009.08.31 1363 725 527 0.908265
2009.03.30 1 407 455 292 0.944453
2009.10.30 1421 623 492 0.952684
2005.11.30 1404 847 305 0.542000
2009.12.31 2175 118 BEG 0.990246
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Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generah Fejlodo Piaci Részveény Alap ****
referenciaindex: 65% MSCT Daily Tr Net Emerging Markeis (USD); 15% S&P Select
Frontier Index; 20% RMAX
2008.07.08-
2009

2008.12.31 (éves hozam)
Bemutatasra keriilo 1doszak {nominalis hozai) R am)
Portfolio netté hozama (%o) -31,98% 48,87%
Referenciaindex hozama (%) -2, 593 82%

fedezet cell dewviza

Szarmaztatott iigylet adott idoszakban MiA iigylet
Tokeattétel A /A

**%* Az Alap 2008.07.08-an indult

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigélt értékeket mutatjak.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, va-
lamint a befektetési politikara haté6 tényezé6k alakulasa

A Generali Alapkezelé Zrt. 2009-ben tovabb ndvelve a vagyonkezelési tevékenységét Osszességé-
ben, tehat a kilsd és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkdzelitette az 500 milliard
forintnyi allomanyt.

A kodzéptavu célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasa-
ban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazdédnak meg.

2009-ben az Alapkezel® megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd poziciot,
melyet Pillar Zsolt portfoli menedzser lat el.

A Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap 2009-ben 542,38%-0s ndvekedést ért el a nettd eszkdzérték
tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 338,602,244 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra
2,175,118,666 Ft lett. Az alap 46,38%-0s teljesitményt ért el a 53,58%-0s benchmarkja mellett. Az
Alap befektetési politikaja a 2009. évben nem valtozott.

VIL. Kényvvizsgaléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé altal
hitelesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 8. szamu melléklet
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VIIL. Bevételek és koltségek

Pénzigyi miveletek bevételei:

Bankbetét kamata 5 756 eFt

Ertékpapirok kamatbevétele 4 833 eFt

Ertékpapirok arfolyamnyeresége 157 025 eFt

Osztalékbevétel 4 599 eFt

Szarmaztatott Ugyletek pi.-i nyeresége 3 454 eFt

Osszesen 175 667 eFt
Egyéb bevételek 0 Ft
Pénzligyi m(iveletek raforditasai

Ertékpapirok arfolyamvesztesége 161 175eFt
A befektetési alapkezel6nek fizetett dijak

Alapkezel6i dij 16 009 eFt
A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i dij 830 eFt
Egyéb dijak és addk

Fellgyeleti dij 204 eFt

Koényvvizsgalati dij 1 000 eFt

Bankkoltség 237 eFt

Egyéb koltseg 2 058 eFt

Osszesen 3 499 eFt
Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 F
A befektetett eszkdzbkre elszamolt értékvesztés 0 Ft
Mas az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok 0 Ft

IX. AZ eszkﬁzérték alakulésa az utols6 hirom év végén (ide nem értve a targyidsza-

kot)

Az alap 2008. julius 8-an indult

Nettd eszkozérték 2008.12.31-én
Egy jegyre jutd eszkdzérték 2008.12.31-én

340 465 659 Ft
0.680196 Ft
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X. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Ertékpapirok allomanya

Tranzakeid [ Tranzakcio
. L Pozicid NEE-
; .. |Azalapeszkéz|  tipusa irar , T I . .
Szarmaztatott iigylet azonosioja megnlevezese (hatlnri(lo's. (Vég: Megfigyelési vitéssaim| Kitsiar | dvsaonss me,ﬂm hen.szereplé Uzletkétes napja |Lejarat napja|Partner | Referencia szam
opeids, esere) | eladis) | GOV eitéke eiteke
(200012.3)
CIB EUR AW 096306-091215 2 EUR hatdridde  |eladds EUR 1 BRI 110080 35563000 2608.00.04 | 2008.12.15) OB | GFP_HE_09/001
CIB FW20091215-20080512EURMHUF |MAGYAR FORlhatéridde  [Veétel EUR 1 19 32109000 110060 2003.05.12 | 2008.12.15| OB | GEOSP/O002R
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Generali Abszoliit Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott eértékpapir befektetési
Futamideje al:’iaélrozatlan idejl

Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmazo neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
t6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.)

Indulé sajat t6ke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névérték( bemutatéra sz616
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdnywvizsgald neve, székhelye Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. december 31.

Az Alapkezel®é pénz- és t6kepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolid egyes elemei alul, illetve
felllsulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):
e 88,70 % Pénzpiaci eszk6zok

e 11,30% Részvények

A befektetési eszkdzallomany a kévetkezd tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszk6zok 1884 987 478 Ft
Részvények 240 085 693 Ft
Osszesen 2125073171 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. december 31-én):

62,81% Nemzetkdzi részvény

22,63% Kollektiv befektetési eszkdzok
8,50% Hazai részvény

4,64% Jelzaloglevél

1,42% Vallalati kétvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Nemzetkdzi részvény 1258 162 572 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 453 315 130 Ft
Hazai részvény 170 354 140 Ft
Jelzaloglevél 93 005 900 Ft
Vallalati kdtvény 28 363 231 Ft
Ertékpapirok dsszesen 2 003 200 273 Ft
Szarmaztatott termékek 13 244 995 Ft
Folyoszamla 953 654 814 Ft

Befektetési eszk6zok 6sszesen 2 940 100 787 Ft

IIl. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak ala-

kulasa

Az Alap 2009.12.31-i eszkdzértéke 2 964 626 103 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,217022 Ft volt. Az Alap az id6észak alatt 36 219 821 db befektetési je-
gyet valtott vissza és 655 049 462 befektetési jegyet adott el.

A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 1 817 138 236 db volt, a targyid6észak lezara-
sakor a befektetési jegyek 2 435 967 877 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegd hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozér-
tékének havi valtozasai

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



datum sajat téke (Ft) eqy jeqy erteke
2002.01.05 2103 853 2652 1157784
2009.01.30 2115671 164 1.163485
2009.02.27 2102 339 747 1157206
2009.03.31 2117 914 885 1.169693
2002.04.30 2 182 626 059 1.204723
2009.05.29 2186 614 952 1. 207645
2009.06.30 2 162 955 675 1.191838
2003.07 .31 2212504 475 1.170370
2009.08.31 2261 317 531 1.153526
2009.09.30 22733158 164 1.161887
2009.10.30 2348 501 272 1.200561
2003.11.30 2 368 054 151 1.210231
2009.12.31 2964 6265 102 1.217022

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatési id6szakban (6t évre visszame-
néen)

Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap ****
referenciaindex: 100% RMAX
2008.07.08- 2009
2008.12.31 (éves hozam)
Bemnutatasra keriila idaszak (nomimalis hozam) )
Fortfolio nettd hozama (%) 15,78% 5,109
Referenciamdex hozama (%0) 4 61% 9.26%
fedezeti céll deviza fedezeti céll deviza
Szarmaztatott iigylet adott iddszalkban iigylet iigylet
Tﬂkeﬂﬂ?tel e B+

**2% Az Alap 2008.07.08-im indult

¢¢¢¢¢

tékben leképezo ETF-ek valtozd portfolié aranvhan.

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.
Az Alap miltbeli telfesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, va-
lamint a befektetési politikara hat6 tényezé6k alakulasa

A Generali Alapkezelé Zrt. 2009-ben tovabb névelve a vagyonkezelési tevékenységét dsszességé-
ben, tehat a kiilsé és belsé vagyonkezelés tekintetében az év végére megkdzelitette az 500 milliard

forintnyi allomanyt.

A kozéptavu célok tovabbi portfoliokezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasa-

ban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazddnak meg.

2009-ben az Alapkezeld megvalt egy kollégajatdl illetve bevezette a Befektetési Igazgatd pozicidt,

melyet Pillar Zsolt portfolid menedzser lat el.

A Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2009-ben 41%-0s ndvekedést ért el a netté eszkdz-
érték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 2,103,597,415 Ft-nyi érték 2009.12.31-i

napra 2,964,626,102 Ft lett. Az alap 5,10%-0s teljesitményt ért el a 9,23%-0s benchmarkja mellett.

VIL. Kényvvizsgaléi jelentés (2009.12.31.) és konyvvizsgalé altal

hitelesitett mérleg (2009.12.31.)

Id. 9. szamu melléklet

VIIL. Bevételek és koltségek

Pénzligyi mliveletek bevételei:
Bankbetét kamata
Ertékpapirok kamatbevétele
Ertékpapirok arfolyamnyeresége
Osztalékbevétel
Szarmaztatott Ggyletek pU-i nyeresege
Osszesen

Egyéb bevételek

Pénzligyi m(iveletek raforditasai
Ertékpapirok arfolyamvesztesége

A befektetési alapkezelnek fizetett dijak

Alapkezel6i dij

A letétkezelbnek fizetett dijak

Letétkezel6i dij

Egyéb dijak és adok

Fellgyeleti dij
Konyvvizsgalati dij
Bankkoltség
Egyéb koltség
Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

107 614 eFt
10 000 eFt
292 372 eFt
10 108 eFt
25 455 eFt
445 549 eFt

0 Ft

355 239 eFt

33 957 eFt

1862 eFt

586 eFt
1 000 eFt
880 eFt
2 058 eFt
4 524 eFt
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Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 Ft

A befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés 0 Ft
Mas az eszkdz6k értékét befolyasold valtozasok 0 F

IX. AZ eszkﬁzérték alakulésa az utols6 hirom év végén (ide nem értve a targyidsza-
kot)

Az alap 2008. julius 8-an indult

Nett6 eszkozérték 2008. 12. 31-én 2 103 853 262Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték 2008.12.31-én 1,157784 Ft

X. Az Alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

T Ertékpapirok alloménya
) | Azalapeszkiz|  tipusa irinya o Pozicio MEE- . . .
Szarmaztatott iigylet azonositéja megnevezése | (hatiridés, vitel, Meu"uyglem itésszim| Kitesiar | Arszorzh Ugylet brutté | ben szerepld | Uzletkdtés napja | Lejarat napja |Partner | Referencia szam
opeids, esere) | eladas) eqyseq érteke rteke
(200.0231)

CIE EUR FW (80209-081215 ¢ EUR hataridds  |eladds EUR 1 3066 74000 22688400 2009.02.05 | 2000.12.15| CIB | GABSZ_HE_'09'/0002
CIE USD FW (80206-001215 ¢ usp hataridde  |sladds usp 1 239 435350‘ 104048850 2008.02.08 | 2008.12.15| CIB | GABSZ HE_'08'/0001
CIB EUR FW (80310-100304 & EUR hatdriods  |eladds EUR 1 e EBDDDD‘ 0160000 13155337 2G00.00.10 | 2010.03.04 | CIE | GABSZ_HE_'09'/0003
CIB FM20100316-200912 14HUREUR |EURD hatéridfs  [vétal HUF 1 27621 74000‘ 20433540 BBEE3) 2008.12.14 | 2010.03.06| CIB E05P/I01353
CIB A20091215-200912 14USMHUF | MAGYAR FORhatiridds  [vatel usp 1 186,25 E]DEGDEE‘ 435350 2000.12.14 | 2008.12.15 | CB E0SP/I01360
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1. sz. melléklet
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

& Generali Arany Oroszlan Memzetkdzl Részvény Alap
Alapkezeldje és tulajdonosal részére

Elvégeztik a Generall Arany Oroszlan Nemzethozi Részvény Alap (a vizagalt Alap) mellékeli
2009 evi aves beszamaldjanak a kinywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2009, decomber
A1-i fordulonapra elkeszitelt merlegbol — melyben az eszkbzik és forasck egyezd véglisszage
9 588 737 E Ft. a mereg szenntl eredmeny 1815 533 E Ft veszteséq. az eqgy befektelés) jeqyre
juta  netto  eszkézerek 0708336 - es az ezen idoponttal wégzddd évre vonatkozo
eredmenykimutatasbol s a jelentds szamviteli politkak dsszefoglalasat és az agyéb magyardzo
megjegyzeseket tartalmazo kiegeszitt mellekletbal all

A vezeles feleldssege az éves beszamaoloert

Az éves beszamoldnak a szamvitell t@rvényben foglaltak &s a Magyarorszagon elfogadott
dllalanos szamvitel evek szennt torénd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés
felelbssége. Ez a feleldssédg magaban foglalja az akér csalasbal, akar hibabal eredd. lényeges
hibas allitasoktdl mentes éves baszamolo elkészitése és valds bemutatasa szempantjabol
relevans belst ellendrzés kialakitasdl bevereteset és fenntartasat, 8 megfeleld szamviteli politika
kivalasriasal és alkalmazasal valamint az adott kdroimények kozoft ésszerl szamvitel
bacslésak alkészildsat

A kfrywizsgald feleldssége

A mi felelisségink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konywizsgalat alapjan,
valamint az Ozleti jelentes &s az eves beszamold osszhangjanak magitélése. A kdnywwizsgalatot
a magyar Nemzeti es a Nemzetkozi Kdnyvvizsgalati Standardok és a k@nywvizsgalatra vonatkozd
— Magyarorszagon emvenyes — torvenyek €3 egyéb jogszabalyok alapjan hajfottuk végre, A
fentick megkavetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikal kiveteiményeknek, valamint hogy a
konywwizsgalatot ugy tervezzik meg és végezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezziink amdl,
hogy az éves beszamold nem tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

A kdnywizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek céljia konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az dves basramoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételokrsl A
kivalasziolt eljardsok, beledrive az dvas besramold akar csalashol akar hibabol eredd, lényeges
fubas allitdsa kockazatanak felméareset is, a kinywvizsgald megitélésétdl fuggnek. 4 kockazatok
ilyan felmérdsekor a konywizegald az dves beszamold ugyvezetés altali elkészitdse és valos
bemutatasa szempontiabal relevans belso ellendrzest azén meérlegeli, hogy olyan konywvizsgalati
eljarasokat tervezzen meq, amelyek az adott kordimeények kozdtt meghaleloek, de nem azért,
hogy =2z Alap belsd esllendrzesenek hatékonysagara vonatkozoan veéleményt mondjon &
kanywvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazolt szamvitali alapelvek megfeleldségének
85 az Ugyvezetés szamviteh becshésel ésszerdségensk, valamint az éves beszamold atfagd
bemutatasanak énékelésat is. Vizsgaluk tovabba. hogy az alapkezeld, a Generali Alapkezelt Zit.
betartolta-e mikddése scran A tokepiacral® szold, 2001, &vi CXX Tarvény. a Pénziayi
Szervezelek Allami Feligyelete altal kiadott engedély &5 az alapkezelési szabdlyzal eltirasail Az
Uzleti jelentdssel kapesolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangianak
megitélesers  korlatozodott €5 nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibal levezetett informaciok attekintésdt
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Meggyozédesink, hogy a megszerzett konywwizsgalati bizonyiték slegendd és megfeleld alapot
nydjt kanyuvizenalon zaradekunk (vélemeénylnk) megadasahoz

Zaracksk (vélemeny)

A kanywvizsgalat soran a Generali Arany  Oroszlan  Nemzetkozi Reszvany Alap éves
beszamaldjat, annak részeit és teteleit, azok kinyvelési és bizonylali aldtamasziasat az érvényes
Memzeti &5 a Memzetkizl kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaluk, és
ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szeraztiink aral, hogy az éves beszamaolat
a szamwiteli treényben foglaftak &s az dltaldncs szémvitsli elvek szerint késziteték el
VEleménylnk szennt az éves beszamold a Generali Arany Oroszlan Memzetkozi Részvény Alap
2008 december 31-&n fennalld vagyoni. pénzigyl és jdvadelmi helyzetérdl meghbizhald és valos
képet ad. Az Ozieti jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010, februar 15.

—

Balazs Arpad < Puskas Istvan
Uzettars Bejegyzatt kinywwizsgala
FricewaterhouseCoopars Kit Kamarai tagsagi sz 004106

1077 Budapest, Wesselényiu. 16,
Myilvantartasba vétel sz : 001454
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkizi Részvény Alap

MERLEG
Eszkazok (Aktivak)
adatok eFi-ban
Sor- A téfal megneverdse 1 Eldzd év Targyév
szam 20061231 | 20081231
a b [ d
01. (A} BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sar) 0 [
02 | I. ERTEKPAPIROK (03-06, sor) 0 L]
03| 1. Erékpapirek o 0
04, | 2 Ertékpapirok énékkilinbizete 0 i
8. a) Enékpapirok értdkkolonbizele kamatbol, osztzlskbal 0 il
05, b} Erékpaplrek egyéb ériakkitinbizete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.411.+20, sor) 9 852 275 9540 124
0F. | 1. KOVETELESEK (09-10. sor) o 0
05, 1. Egyéb kivetelések (vevik) o Q
10- | 2 Egyéb kovetelések éridkveszise és annak visszairisa 0 o
11. | Il. ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 8 042 057 8 434 536
12, 1. Résresedési viszomyt meglestesitd Srdkpapirok 10 658 736 B 154 605
13 2. Hiteliszanyt megiestesitd nem alampapinok 1&87 169 G571
14, | 3 Diszkontkincstiregy il 107 931
15, 4. Magyar dllamkdtvény ] ]
16, | S.Jelzdloghevél o 260 033
17.| 6. Erékpapirok értékkaisnbizete 3413 848 -34 604
1B, a) Ertékpapirok éntékkilinbizate kamathdl, oszalékbol -3413 846 13 443
14, b} Erékpapirok egyéb énékkildnbazete ] 108 047
20. [ . PEMZESZKOZOK (21-25. sor) a0 218 1105 588
21, | 1. Folysszémia 910 218 1105 588
22, 2. Forgalmazasi bankszdmla 0 o
23 | 3 Teshnikai szamis ] o
24, 4. Lektitan beldt a i}
25 5. Atvezetési szdmia 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATARCLASOK (27-25. sor) 0 o
7. 1. Akliv idSeeli elhatdroldsck 1} [i]
28. 2. ARty idobel efatarclasok énékvesridse o 0
29, (D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sar} ] 4B 613
30. 1. Srarmaztatott Ggyletek dndkelisi kilonbdzete .IZI 48613
M. [ESZHOZOK (AKTIVAK) OS5ZESEN (D1+07426. sor) 9 B52 276 9 5RE 73T
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzl Részveny Alap

MERLEG
Forréasok [Passzivik)

adatok eFi-ban

Sor- A L¢lel megnevezésa EMzt &y Targyéw
SZAM 200E,12 .31 2009.12.31

a b & d |
3. D) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 9 B33 970 4 572 087
32, |0 Indulds (ke 16 583 025 13 517 403
a3, 1. Kibocsitoft befakletés jegyek névérdke 200 000 SO0 000
34 Z. Visszavasaroll befektetési jegvek névérdke 16 083 025 13017 403
35, |1l Tékevaloras (35-38. son) -6 740 055 -3 545 38
35, 1. Belekletési jpgyek forgaimazisabal szdrmazd éidkkidsnbszet -4 717 608 -3 BBE 191
ar. 2. Tokeviltoras érdkpapinok énékelisi kilonbozetébal -3 413 B4E -0 605
8. 3. Srarmaziatott Ogyletek érdkelési tartaléka v 4B B3
| 5 Tokeviltords elizd évek eredményabl 1939 703 1382 400
40, 4. Tokevillozds Gzleti év eredmémyébbl -557 302 -1 615533
41, |E) Céltartalékok o i}
41 |F) Kitelezettsigok (61-62 sor) 0 a
43| | Hosse lejErat) kitslezeiségek 0 o
A4, I Fovid lejarald kitelezetlsépek (63 sor) a o
45, 1. Szallitok L] E
4B, |G) Passziv idGbeli elhatidrolasok 18 305 16 B5D
47. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30438440464, sor) 552 275 4 588 7IT

Budapest, 2010, februdr 15, :
Hy"
Schusxter Fiurl.-'l_ Fillir Esolt
igargatasig elnoke Ipargatosigi tag

Licnerali Alapkezeli £n.
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2. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Pricewaterhouse napers Kit,
2} " Huchapses

Wisseldnyi u. 16

H-1438 Budapest. P4 Bax 317

HLIM{GARY

FUSGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES

A Generali Cash Pénzplaci Alap
Alapkezeldje és tulajdonosai részére

Elveégeztuk a Generali Cash Pénzpiaci Alap (& vizsgalt Alap) mellékelt 2000 évi éves
beszamoldjanak a kénywvizsgalatat, amely éves beszamold 3 2009, december 31-i ferduldna pra
elkészitetl merleghdl — melyben az eszkézek &s forrasok egyezd végtsszege 6 175261 EFY a
merleq szennti eredmeny 222 168 E Fi nyeresén, az egy befekletési jegyre jutd nelld eszkizdriak
1.880572 —, és az ezen iddponttal whazadd évre vonatkozé eredménykimutatashdl és a jelentis
szamwileli paolitikak  osszefoglalasst es az egyéb magyarazd megjegyzesekel taralmaza
kiegészitd malléklathal all

A vereles felalossége a2 éves beszamoloéd

Az eves beszamolonak a szamvitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elagadott
altalancs szamviteli elvek szerint forténd eldszilése &s valds bemulatdsa az Ugyvezelés
felelisssge Ez a feleléssag magaban foglaljia az akdr csalashal, akar hibabal eradd lényeges
hibas allitdsoklol mentes eves beszamolt elkdsritése és valds bemulatasa szempontabol
relavans belsd ellendizés kizlakitasat bevezetésél &s fenntartdsat; a megfeleld szamvitel politika
kivalasztasal és alkalmazdsat, valamint az adol korlimények kézitt ésszeri szamvitel
bacslések elkaszitazet,

A kdnpviizagals felsldssége

A mi feleldssegink az éves beszamold véleményezése az elvagzett kinywvizsgalat alapjan
valamint az Gzlefi jslentés és az dves beszamold dsszhangjanak magitéléss. A kinywvizsgalatot
a magyar Nemzeti s a Nemzetkdzl Kinywizsgalati Standardok és a kénywwizsgalatra vonatkaza
- Magyarorszagon ervényes - Ibrvanyek s egyéb jogszabdlyok alapjan hajlotiuk vagra, A
fentiek megkovetelik, hogy megfelelink bizonyos etikal kavetsimenyeknek, valamint hogy a
kinyvvizsgalatat (gy tervezzik meg és vegezzik &l hogy kelld bizonyossagel szerezzink s,
hegy az éves baszamolé nem tafalmaz lényeges hibas allithsokat

A kinywizegalat magaban foglalja olyan eljidrdsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyiteket szerezni az éves beszamoliban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekral. A
kivalasztott eljarazok, beleérive az éves beszdmold akar csalashal akar hibabol ereds lenyeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a knywvizsgald megitélésatdl figgnak. A kockazatok
ilyen felmérésekor a kénywizsgald az éves beszamold dgyvezelés Altali elkészitése ds valos
bemutatasa szempontjabal relevans belsd ellenarzest azen mérlegel, hagy alyan konywvizsgalati
eliarazokat tarvezzen meg, amelyek az adolt korlmények kazat megfeleldek, de nem azérn,
hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan veleményt mondjon. A
konywvizegalat magaban foglaljia tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelaidsagének
&5 B3 Ugyveretés sramvitell becslésel ésszerlségénsk, valamint az éves beszamold atfoga
bemutatasanak antékeldsét iz, Vizsgaltuk tovabba, hogy az alapkezeld. a Generali Alapkezelt Zit.
betartotta-e mukddése soran A tokepiacrdl® szold, 2001 éwi CXX Tarveny, a Panzigy
Srervezetak Allami Felugyelete altal kiadolt engedély &5 az alapkezeidsi szabalyzat elbirasail. Az
lzleti jelentessel kaposolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitelésere koratozddott és nem fartalmazia egyéb, az Alap nem auditalt szamvitel
nytlvantartasaibsl levezetett informaciok attekintésat.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Meggydztdésunk, hogy a megszerzeft konywwizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot
nyujt kanywvizsgaldi zaradékunk (valemenylnk) megadisahoz.

Zaradek (velarmdry)

A konywvizegalat soran a Generall Cash Pénzpiaci Alap dves beszamaldjat, annak részeit &s
teteleil, azok kinyvelesi s bizonylati aldtamaszidsat az ervényes Memzeli és a Memzetkdz
kanywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgattuk, &s ennek alapjan elegendd és
megleteld bizonyossagot srereztiink ardl. hogy az éves beszamoldt a sramvitali farvenyben
foglaltak és az aitalanos sramviteli elvek szennl készitetiek el Veleménylnk szerint az éves
beszamolo a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2009, december 31-én fannalla vagyani, pénziayi és
jGvedelmi helyzetérdl meghizhatc és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold
adataival asszhangban van

Budapest, 2010, februar 15

o /_,\ !

R L L

-

Baldzs Arpad Puskas Istvan
Uzlettars Bejegyzett konywizegala
PricewsterhouseCoopers KR Kamarai tagsagi ez.: 004106

1077 Budapest, Wesselény u. 16,
Myilvantartasha vételi sz . 001464
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkzak (Akbivak)
adaick &F1-ben
Sar- A Bétel megrevezse Eldzi év Tangyéy
srary 2008.12.31 20081231
B b [ d

01. |&) BEFERTETETT ESZKOZOM (02, aor) o L]
02 | . ERTEKPARIROK (0108, sar) ] a
a3 1. Ertékpapinok a i]
04, [ 2 Edékpapink enskkilénbispis o 0
13 a) Enékpapinok éndkkiiinbozete kamaltsl, cartalékbol 1] 1
0s. b} Ertéhpapirok egyél értékiianbizets a [{
07. |B) FORGOESZKOZOK (08411420, o) 2611 858 175 264
08. | L KOVETELESEK (0910, sar) 0 o
DB | 1. Epyéd kovelelsek (vevdk) 0 0
"] 2 Egyéb kivetsldsak drdhveszidee és annak visszairksa o o
1. | . ERTEKPAPIROK (1219, sor) 2605 401 & 162 555
1z 1. Raszesedési viszanyt meglasiesitd erdkpapinok a ]
13| # Hitelvszonyl megtestasith nem allampapirok 1] 4]
14, [ 3 Diszkontincstaregy 1763 953 4171 443
16 | 4 Magyar afambctiny 726 13 1805712
18. 5. Magyar nemzati hank kolvwbay i a8 757
17 | 6. Jelzalaglove] 24275 i
18 | 7. Enékpapink &dekkaldnbazete 90 360 205 643
149, a) Ertékpapirck smskkilinborete kamalbil, assalikbal 00 880 195 473
20. &) Ertékpapirok egyéh érgkkinbozets -520) 80170
1. |l PENZESZKOZOK (21-25. sor) 6457 12 706
22| 1. Folydszamila £ 457 12 706
23 2. Forgalmardsi bankszdmia 0 4]
24 3. Technikai szamia o a
25 | 4 Lekatds betét a 0
26 | 5 Abezetési szémils ] [+
7. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASON [27-28. sor) [ 0
28 | 1 Aktlv idsbeli elhatdrolasak i 0
28 2. Aktiv iddbel elhatirolésok lékvesritse ] o

30, |Eszrozon [AKTIVAKY OSSZESEN (01+407+28. sor) 2§11 858 6175 261
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG

Farrisck (Passzivék)
adatok eFl-ban

Sar- A tetel megneversse Eldzi év Targyéw
szam 2004.12.51 30912 31
) b 5 i
3. |D) SAJAT TOME[ 31.434, sor) 2 60 317 E 167 745
3201 lndubs t8ke 1520 T35 12Ta T
33 1. Kibocsdtol befektalds gy névéndke 100 000 100 D00
M. | 2 Visszawdsdrol belekielés jpgyak ndviritke 1420 75 3179721
35. |l Takevaltozds (35-38. sor] 1 087 582 2888028
36, 1. Bafekigtési jpgyek forgalmazds4bol sramazs értdkkifonbozel 631 520 851 487
37 2. Téhewvaltnzas éridkpapirok drdkeksi kiltnbemeséhal a0 361 2B5 843
38. | 3 Takovalozds elbzd évek srodményibal 1 261 798 1528 750
B0 | 4 Tokewaltozas Gelei ev eradménydbal 247 451 222 168
40. |E) CéMartalikak L] 0
1. |F) Kitelezetiségek (4142, sor) a o|
42 | | Hosszi kejara kitelezetiségek o 0
43. | N Rowd lejarald katelezetisdges (43, sor) [+ 4]
44, 1. Szallitdk el 1]
45, |G) Passziv iddbeli slhatirelisok 3844 TE1Z
46. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+30+40+44. sar) 2611 88 6176 281
Budapest, 2010. februdr 15, II )
) P (
. |
Sehwsater Féter _,.' Fillir #sol
ignepoiisig elnike R ALASARI g
Gerserali Alapkereld 2 Generali Alapezeli £
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3. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(COPERS (B

Pricesaterbouse nopers Ki1,

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Hazai Kétvény Alap
Alapkezeldje és tulajdonosal részére

Elvegeztik a Generali Hazai Kotveny Alap (a wvizsgalt Alap) mellékelt 2009 avi BVES
beszamaoltjnak a kinywizsgalatat amely éves beszamala a 2009 december 31-i forduldnapra
alkészitatt mérlegbil — melyben az eszkiozsk és forrasok egyezi veqossrege 1 98T GA9EFL a
meneq szerinti eredmeény 47 086 E Fr nyeresag, az agy befekielési jegyre jutd nettd eszkizérdk
1.887956 — és az azen idéponttal végzadd évre venatkozd eredménykimutatasbdl és a jelentds
szamwiteli politikak  dsszefoglalasat es az cgyeb magyardzd megiegyzéseket tatalmazo
kiegeszitd malléklathdl i,

A vezates foleldssege az éves beszamolde

Az aves beszamoldnak a szamvitali torvényben foglaltak és a Magyararszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torénd elkészidse 25 valds bemutaldsa az Ogyvezetés
feleldssége. Ez a felelésség magaban foglalia az akar csalashal akar hibabdl eredd, lényeges
hibas dllitasoktsl mentes éves beszamola elkaszilése &5 walds bemulatiasa szampontjabdl
relevans belst ellendrzés kialakitasat, bevezatését és fenntarasat a megfelalt szamvitali palitika
kivilasziasat &s alkalmazasal wvalamint az adolt kirulmények kozolt esszerd szamvitel
becslesak alkészitisdt,

A konpvvizsgald feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszamald velemenyezese az elvégzell kinyyyizegalat alapjan,
valamint az Uzleti jelentés de az éves beszamald dsszha ngjanak megitélése. A kanywizsgalatot
a magyar Memzeti 25 a Memzetkozi Kanywwizsgalali Standardok &s a kdrywizegdlatra vonatkezs
- Magyarorszagon érvényes — tarvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtothuk vegre. A
fentizk megktvetelik, hagy megfeleliink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kdnyvvizsgalatot gy tervezzik mey és venezzik el hogy kelld bizonyossagol szerazzink ardl,
hogy az eves beszamald nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat

A kiinywvizegalat magaban foglalja dlyan aljarasok wégrehajiasal, amelyek célja kdnywizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kozzétélelskrdl A
kivalasziotl eljarasck. beleérive az eves beszamold akar csaldshbél akar hibaksl areda, lBnyeges
hibas aliitasai kockazatanak falmérését is. a konyvwizsgald magitalasetal fuggnek. 4 kockazatok
ilyen felmérésekor a kinywizsodld az éves beszamold ugyvezetes altal elkészitdee &3 vaids
bemutatasa szempentjabdl relevans belss ellendrzést azen marlegeli, hogy alyan kéinywyizsgalati
eliarasokat tervezzen meqg, amelyek az adott korolmeények kdzott megleleléek. de nem azért,
hogy az Alap belsd ellendrzésénck hatékonysagara vonatkozdan veleményt mondjon. A
konywwizsgalal magaban foeglalia tovabba az alkalmazott sramvitell alapelvek megfeleléségénsak
&5 3z Ugyvezetés szdmwiteli becsiései ésszeriségenck, valamint az sves baszamold atfogo
bemutatisdnak enekeldseét is. Vizsgalhk tovabba, hogy ar alapkezeld, a Generali Alapkazald Znt
betartctta-e mikodése sorn A tokepiacral széld, 2001 ey CHX. Torvény, a Penzigy
Szervezetek Allami Falugyelete ital kiadett engedély &s az alapkezelési szabalyzat eldirasait Az
bzleti jelentéssel kapesolatos munkank az ozleti jelentés és az éves beszamaold dsszhangjanak
megiteleseére  korlatozodott és nem tafalmazta egyéh. az Alap nem auditalt szamvitel
nyllvantartdsaibol levezatett informacick dtekintbost
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Meggydztdésink, hogy & megezerzatt kiirywvizsgalali bizonyitek slegends és megfelsdd alapot
nydjt kdnywwizsgdldl zaradekunk (veleménylink} menadasahoz.

Zaradek (vélemdny)

A kényvvizegalat soran a Generali Hazai Kotveny Alap éves beszamoldal, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési as bizonylafi aldtamasztasat azx enényes Nemzel &5 a Nemzetkdzi
konywvizegalati standardokban foglaltak szerint fielilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendt és
meghelelt bizonyossagat szereztiink amdl, hogy az éves beszamoldt a szamvitel térvenybean
foglaltak és az altalanos szamvileli evek szerint készitattek el Véleményink szerint az éves
beszamald a Generali Hazai Katveny Alap 2009, december 31-gn fennallo vagyoni, pénzigy és
igvadelmi helyzetérdl meghbizhate és valos képet ad. Az Ozleti jeleniés az éves beszamald
adataival dsszhanaban van.

Budapest, 2010 februar 15

o~ _'\ &
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Balazs Arpad A Puskas Istvan
Uzlettars Bejegyzett kdnywwizsgala
PricewaterhouseCoopers Kit, Kamarai tagsagi sz.- 004106

1077 Budapest, \Wesselényi u_ 16,
Nyilvantartashba vételi sz.: 001464
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Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Eszhozak [Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétal megrevezdse Eldz év Targyéw
BZAm 20081231 | 2008123
a b c d

1. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) i 0
02. | 1. ERTEKPARIROK (03-0. sor) o _u'
03 1. Ertdhpagirok o il
04 2. Enékpapirok dricskiftnbazets 0 il
0s. a) Entékpapirok &nékktnbézeln kamalbal, asrialdkba [4] 0
05 b) Ertékpapirok egydb énékkiEnbozeta 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK [08.+11.+20. sor) 1167 307 1967 64D
08, | . KOVETELESEK (09.-10, sor) [\l 0
[v.:] 1. Egvéb kovotalések [vewsk) o o
10 | 2 Egyés kovetelések érékvasziése és annsk visszairasa 0 0
11. |1l ERTEKPAPIROK (12-18. sar) 1157 005 1 8984 191
12, 1. Részesedesi viszonyt meglestesind erkoapink a Q
13. Z Hitehizzonyt megtestasitd nem alampapinok 0 4]
14 3. Diszkontkincatanagy a 300815
15. 4. Magyar allamhdtidny 478 331 1521 240
18, | & Jelzaloglovél 143 171 40 540
17. | 6 Erékpapirok értékkiionbazels 35503 112 Bo&
18 &} Enékpapinok rtékkilinbazeta Kamalbdl, osztalékbal 57 281 72 969
18 b) Entékpapirok agydb nékkilintozele <21 758 33 627
0. | Nl PENZESZKOZOK (21-28. sor) 10 302 3488
2. | 1. Folybazamia 10 302 3458
22 2. Forgalmazasi bankszaméa 0 Q

E 3 Technika: szémla 4] 4]
24, 4. Lekotott betét o n
25 5. Atvezetasi szamla o 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK [27-28. sor] 0 1]
27 1. Aktiv iddbed elhataralasok 0 0
28 2. Akliv idSbeli elhatdrolisok EndkvesHiése 4] o
29, |ESZHOZOK [AKTIVAK] OSSZESEN (01407426, s0r) 1167 307| 1 887 649
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Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Forrésok (Passzivak)
adalck afFt-ban

Sar- A ldkel megnevezdse Elgzd &v Targyay
sZ&m 2008 12,31 | 3009 12.31
a b c d
3. D) SAJAT TOKE (31.+34, sor) 1165426 1984 639
|1 Indulé thke (32 #33. san) 693 020 1051 187
32 1. Kibocsdlo befektetésd jegyek névéndke 100 oo 100 0oo
33 2. Visszavassnol bafokielési jegyek névertke 553 0i0) 951 187
34 |l Tékevaliozas [35-38 sor) 472 336 B33 444
A5 1. Befekiatzs! jegyek forgaimazasabal szarmazd ndkkolonbazet -1 009 734 572 BOS
38, 2. Thkevaliozds értékpapirok érékeiési kidonbazatehal 35 503 112 528
37| 3 Tokevakozds elbzd évek eredményebal 1380 375| 1445 667
33, 4, Takevallazds Uzleti év eredmanyabdl 86 192 47 OB5
39. |E] Céltartalékok 0 0
40. |F) Kétalezetiségek (4142 sor) o ol
41, | Hosszl lejératl kotelazetiségek ] 4]
42 | I Rovid lejaraty kolelozetséoes (43, sor) a 0
43 1. Szallitok o [4]
44, |G) Passziv iddbel elhatarolisok 1881 inie
45. [FORRASOK (PASSZIVAK) BSSZESEN (30+359+40+44, 50r) 1167 307| 1 987 649

Budapest, 2010, februér 15

4 %%

Schusxter Pérer Pilkir Lsolt
ignrpatisig cinike irgabdnigi tap
Crerweradi Alnphezcha #n. Ceemerali Alapheseli 7
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FUGGETLEN KENYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja
Alapkezelje és tulajdonosai riszére

Elvégaztik a Ganerali Nemzetkaz Reszvény Alapok Alapja (a vizsgal Alap) mellékalt 2009, évi
Bves beszamoldjdnak a konywvizsgalatat amely éves beszamold a 2000, december 314
fordulénapra elkészitett méregbal — melyben az esrkizok és forrdsck egyezd VEJOssZage
134 260 EFL a mérleg szedinti eredmény 2 910 E Fi vesztesdq. ar egy befekletési jegyre juto
netta  eszkozartek 0747438 - és  ar  szen iddponttal  végzddd  dvre  wonatkoza
eredmenykimutatashal é= a jelentds szamviteli politkak Ssszefoglalasat és az egyeh magyaraza
magiagyzésaket tartalmaze kisgészitd melléklethal 41l

A vezetos leleldssége az sves heszdmoldent

Az eves baszamalinak a szamwitali torvényben foglaltak és a Magyararszagon elfogadott
aftaldnos szamvitell elvek szerinl farténd elkészitése ds valds bemulatiss az dgyvezetés
feleldsstge. Ez a feleldsség magaban foglalia az skar csalasbal, akar hibabdl ereds, lanyeges
hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése o valds bemutatisa szempontjabél
relevans belsd ellentrzés kislakitdsat, bevezeldset s fenntartasat; a megfeleld szamuitali politika
kivalasztasat és alkalmazasal, valamint az adott kirilmenyek kizitt ésszerd szamvitel
bocslések elkészitésst.

A kidinyevizsgald feleldssege

A mi feleldsségink az éves beszamold velemenyerdse az elvégzett konywvizsgalat alapjan,
valamint 8z Uzleli jelentés és az éves beszamald seszha ngjanak megitélése. A kénywvizsgalatal
a magyar Nemzeli &s a Nemzetkazi Konywwizsgalati Standardok és a konywwizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon envényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vagre, A
fentick megkivetelik, hagy megfeleliink bizonyos etikai kvetalményeknek, valamint hogy a
kanywvizsgalatat gy terverzilk meg és vegezzik e, hogy kelld bizonyossagot szerezzink ardl,
hogy az éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat,

A kenywvizegalat magaban foglalja olyan eljardsok vegrehajlasat, amelyek ceéljia konywizsgalati
bizonyilékat szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl es kbzzétdtelekrdl A
kivalasziolt eliarasok, beledrtve az éves beszamold akar csalashol akar hibabal areda, IEBnyeges
hibds allitasai kockazatanak felméreset is, a kinywvizsgala megitélésatal flggnek. & kockazatok
ilyen felmérésekor a kanywwizsgdls az éves beszamold Ogyvezelds altali elkészitése éz valds
bemutatasa szempontjabil relevans belsd allendrzeést azart mérnegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
elarasckat tervezzan meg, amelyek ar adott korameények kozdll megfeleléek, de nem azér,
hogy az Alap belsd elendrzésénsk hatekonysagara vonatkozdan valameanyt mondjon, A
kdinyyvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazatt szamviteli alapelvek megfelelisagének
e85 az Ugyvezstés szamvitell becslései esszerlségénsk, valamint az éves beszamols atfogo
bemutatasanak erékelesst is. Vizsgaltuk tovabba hogy az alapkezeld, a Genarali Alapkezels Zrt.
betaroftz-a mikodése soran A takepiacral® szald, 2001 évi CKX. Torvény, a Fenzigy
Szemvezetek Allami Feliigyelete altal kiadon engedaly és az alapkezelési szabdlyzat eldirasait. Az
uzlel jelentéssel kapesolatos munkank az ozleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitelesére  korl&tozddoll és nem  lartalmarts egyeb, az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibal levezetett informacidk attekintasat
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Meggyézadesink, hogy a megszerzett kdnywizsgalati bizonylték elegendd és megfelald alapot
nyljt kanyvvizsgaldl zaradékunk (vélemenyink) megadasahoz.,

Zaradek (velameny)

A kinywizsgalat soran a Generali Nemzetkizi Rezzvény Alapok Alapja éves beszamaoldjat,
annak reszeit s teteleit, azok konyvelési és bizonylati alitdmasztasat az ervanyes Memzeti s a
Memzetkézi kanyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfelald bizonyossaget szereztink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
torvenyben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint késziteltak el Wélemeénylnk szerint
a2z eves beszamold a Generali Memzetkizi Részvény Alapok Alapja 2009, december 31-8n
fennalléd vagyoni, pénzigyi éz jdvedelmi helyzetérdl megbizhald és valds képet ad. Az (zleti
|elentés az eves beszamold adataival Gsszhangban van.

Budapest. 2010 fabrudr 15

— '
I." F
[ S— - - al -.| - il -
Balazs Arpad }.s‘/ Puskas |stvan
Uzlettars Bgjegyzett kinyvvizsgala
PricewaterhouseCoopers Kft, Kamarai tagsagi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u, 16,
Myilvantartasba vételi sz.: 001464
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Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozos (Aktivak)
adelok aFi-ban

Sar- A tétel megnevenise Elizti dv Targyay

srdm 200812 31 2009.12 1
a8 b [ d
01, |A} BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02 | L ERTEKPAFIROK (03-06. sor) i i
a3 1. Ertékpapirak 0 0
04 2. Erlékpapirok dnékEllsnbazet a 4]
05 ) Erékpapinod érékkitinbizete kamaibsl ostakkbal o 0
06. b} Eriékpapink egyéb énskkilanbazata 4] 4]
0F. |B) FORGOESZKOGZOK (08411420, sor) 125 631 154 260
8. 1. KOVETELESEK (09.10. sor) o ]
02, | 1. Egyeb kivelelések (vevik) 0 [+
10 ] 2 Egyéb kovetelesex értékvesziese &5 annak visszairisa - g
1. | I ERTEKPAPIROK (1214, s0r) 102 7ER 130 730
12.| 1. Reszesedési viszonyt meglestesits énskpagink 158 760 158 T80/
i3 2. Hitelviszonyt maglestesité nem allampaginak ] ]
14. 3, Diszhontkincstd regy L v
15 4. Magyar allamkatvény a a
6. 5. Magyar namzeti bank kitvény ] ]
17.| 6. Efékpapirok étékkildnbazate -55 972 -28 (30
18 a) Erékpapirok éntekkilnbdzate kamalbsl, osziahbal a a
19 b Erékpapirck egyh enékkilinbires -55 972 -28 030
20. | Nl PEMZESZHOZOK (21-25. sor) 23 43 #3530
1| 1. Folyoszamia 22843 23 530
22 2, Forgalmazisi bankszémla 0 0
23, 3. Technikai szamia o a
24 4. Lekoiol best 0 L]
25 | & Atvereldsi szamla 1] 1]
6. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (2728, sor) o 0
7| 1, Akiliv idsbed elhatarolasok 0 0
28, | 2. Akliv idSbali elhatérofasck ridkveszigse a 0

;. ESZMOZOK [AKTIVAK] OSSZESEN (01407428, sor) 125 631 184 260
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Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Farrasok (Passzivik)
adalek eFt-ban
Son- A tdtel megnevezise Elézd ey Targyew |
LrEm 2008, 12,31 20081231
a b & d
30, (D) SAJAT TAKE| 31.+34. sor| 124 TB1 152 811
31 |1 Induld téke 204 134 204 446
32 1. Kibocsalol befektabés] jegyek nbvencke 200 Q00 200 D00/
33, 2. Vissravasarol befekielasi jpgyek névirdke 334 4 445
3|l Tékevalozds {35-38. sor) -5 553 51 635
35 1. Bafekleiési jegyek forgalmaziesbal szarmard rdkkiianbozs] n -1 083
36, 2. Tokevalozas értékpapirak drékeldsd kilonkdoatebal -5& 072 -28 030
57| 3 Tokevahozas eliz Gvek erecmenyebal 178 A8 612
3a 4. Tokewallazds Uzl év aredménpsndl 1B 437 -2 910
35, |E) CéMartalikok 0 ]
40. |F) Kitelozetisdgek (41-42, sor) i 0
41, | Hosazi lejaratn kitelezetisdgek [+] 1}
42, I Réhwid legarati kiselezetiségek (43, sor) i 0
43, 1. Szabilak 0 i
44, |G) Passziv idibeli elhatarotisok B50 1 448
45. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+35+40+44. sor| 125 631 1564 260
Budapest, 2010, febeudr 15. T
! ] !
Sehbiseler Méjer Filllir #zali
izargaasig elndke ignzgattsagi tag
Gienernli Alaphiseli Zri Tiemerali Alapheseld i,
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5. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Privewaterhowse onpers ki,

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Gold Kézép - kelet - eurdpai Részvény Alap
Alapkezeldje és tulajdonosai részére

Elvégeziik a Generali Gold Kézep—kelet-eurdpai Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2009,
évi éves beszamoldjanak a kinywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2009 december 314
fordulonapra elkeszitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
12047 694 E Ft, & mérleg szerinti eredmény 488 256 E FI nyersség, az =gy befektetési jegyre jutd
nettd  eszkazertek 2203501 - és  az  ezen  iddponttal  végzodd  éwre  vonatkozd
ersdmenykimutatasbol s a jelentds szamviteli politikak tsszefoglalasat és az egyeb magyarazo
megegyzeseket tartaimazo kiegészitd melléklathdl Al

A veretés feleldssege az eves beszamoliert

Az eves beszamolonak a szamwiteli torvenyben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint tinend elkészitése s valos bemutatdsa az Ugyvezetés
felzlossége. Ez a felelésség magaban foglalla az akar csalasbal, akar hibabal eredd l&nyeges
hibas allitascktol mentes éves beszamolo elkészitése és valos bemutatisa szempontjabal
relevans belso ellendrzés kialakitasat, bevezetéset es fenntartisat; a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korGlmények kozott ésszer( szamvitel
hecslések elkészitgseat.

A kanywvizsgald feleldssdge

A mi felelisségunk az éves beszamold véleményezése az elvégzeft konywwizsgalat alapjan,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése, A konyvvizsgalatot
& magyar Nemzeti s a Mermnzetktzi Kinyvvizsgalatl Standardok és a kbnyvvizsgalatra vonatkozo
- Magyarorzzagon eérvényes — tirvenyek és egyeb jogszabdlyok alapjan hajlobiuk végre A
fentiek rmegkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot dgy tervezzik meg s vegezzik el, hogy kelld bizonyossagol szerezzink arral,
hogy az éves beszamaold nem tartalmaz |&ényeges hibas allitazokal,

A kdnywizegalal magaban feglalja olyan eljarasok végrehajtasat amelyek célia konywvizsgalati
bizonyitékot szerezni az eves beszamoloban szerepld tisszegekrdl és kbzzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok. belegrtve az éves beszamaold akar csalasbal, akar hibabol eredd, lényeges
hibas allitasail kockazatanak felmérésat is. a kinywvizsgald megitdlésstal fuggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a kenywvizsgald az éves beszamold Ggyvezetés altali elkészitése és valos
bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellentrzést azért merlegel, hogy olyan konywwizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adolt kériimények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy az Alap belso ellendrzesének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mandjon. A
konywwizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelaségének
&s az Ugyvezetés szamvileh becslésel esszeraségeének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak értékelésél is. Vizsgaliuk tovabba, hogy az alapkezeld, a Generali Alapkezeld Zrt
betartofta-e miktdése soran A tokepiacrél’ széld, 2001, évi CKX. Tdrvény. a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feligyslete altal kiadott engedély és az alapkezelési szabalyzat eldirasait. Az
Lzleti jelentessel kaposolatos munkank az Ozleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitelesere  korlatozadolt &5 nem tartaimazta egyéb, az Alap nem audital szamwitel
nyilvantartasaibdl levezetett informacick attekiniésst
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PRICEWATERHOUSE(COPERS @

Meggydzddesink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalali bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ryljt kényvwizsgaldi zaradékunk (vélemeényiink) megadasahoz.

Zaradek (vélameny)

A kdnywvizsgalat soran a Generali Gold Kbzép—kelet-eurdpai Részvény Alap dves besza mialdjat,
annak részeil és téleleit, azok kbnyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvenyes Nemzeli és a
Memzetkozi konywvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaliuk, &s ennek alapjan
glegendd és megfeleld bizonyossagol szereziink amdl, hogy az éves beszamelat a 2zamyitel|
torvenyben foglaltak es az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el Véleménylnk szerint
az éves beszamold a Generali Gold Kézép—kelet-eurdpai Részvény Alap 2009. december 31-&n
fennalld vagyoni, penzigyi és jovedelmi helyzeterdl meghbizhatd és valos képet ad, Az Gzleti
jelentés az &ves beszamaold adataival Bsszhangban van,

Budapest, 2010 februar 15.

) 4 /,I.fr_} zé iy,
I . e R LA T EC 7

i —— T e
Baldzs Arpad d Puskas Istvan
Uzlettars Elejegyzett Kénywwizsgald
PricewaterhouseCoopers Kit Kamarai tagsaai sz 004106

1077 Budapest, Wesselényiu. 16.
Myilvantariasba vételi sz.: 001454
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Generali Gold Kézép-kelet-zurépai Részvény Alap

MERLE®S

Eszkoztk (Aktivak)
adatok eFl-ban

Sor- A tétel megnevezése Eldzd &y Targyéy
szdm 2008.12.31 | 2009.12 31
] b c d
01. (&) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor| 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) ] 0
03 | 1 Enéxpapirok 0 0
04. | 2. Erékpapirok ériekkilinbizets a 0
05. 8) Enekpapirok értakkilbnbozete kamalbl, oszlalékbal o a
08, b} Erfékpapirok egyéb énékkilinbizets ] 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.411.420. sor) 6 708 287| 12 947 875
08, | 1. KOVETELESEK (09.10. sar) 0 0
09, 1. Egyéb kovetelések (vevik) o a
10- | 2. Egyéb kveteldsek érékvesziése és annak visszairdsa 0 0
11. |1l ERTEKPAPIROK [12-19, sar) 6329 581| 12534 308
12. | 1. Részesedési viszonyt megtestesits &nékpapinok B 144 200) 11 398 357
13 2. Hitelviszonyt megiestesith nem dllampapirok o 4]
14. | 3. Diszkontkincstaregy a 460 704
15 4. Magyar allamkaivény 341123 31183
16. 5. Magyar nemzeli bank kitvany o ]
17.| 6. Erékpaplrok énékkilbnbazete -2 155 742 304 064
18. &) Ertékpapirok énékkilinbzete kamatbol, oszialékbal 18 557 19 605
19, b} Etékpapirok egyéh énékkiltnbizete -2 174 265 264 450
20. | . PENZESZKOZOK (21-25. sor) 378 706 413 567
1., 1. Folydszamia 8 706 3 567
22 2. Forgalmazasi bankszamia 1] il
23 3. Technikai szamla 4] 0
24. | 4. Lekbitit betéq 370 000 410 000
25 | 5 Alvezelési szamia ] ]
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27.28, sor) 197 59
27, | 1. Akliv id8bel ethatérolédsok 187 54
28| 2. Aktiv idBbeli elhatarolasok érdkveszidse o o
29. |D) SZARMAZTATOTT UGSYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) o 240
30. | 1. Szarmaziatolt Ogyletek érékelési kilonbozets ] -240
31, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26, sor) G708 484 12947694
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Generall Gold Kdzép-kelet-eurdpai Részvény Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adalok eFt-ban

Sor- A tétel megrevezése Eldzé év Targyav
Szam 20081231 | 2000.12.21

Il -] [ d

32 |D) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 6699 402 12933 130
33 L Indulé téke 4109 083 5 B6S 391
3, 1. Kibecsatolt befekietési jegyek névéréke 100 000 100 000
35. | 2. Visszavésarolt befekietési jegyek nivenéke 4009083 5760 391
36. |Il. THkevaltozds (35-38. sor) 2590 308 7063739
37. | 1. Befekietési jegyek forgalmazasabdl szammazs éekkiknbozet| -2 633 375 -1 107 767
38 | 2 Tokewalloras énékpapirok érgkelési kilinbozetdbol -2 155 742 304 054
39, 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka 4] -240
40, | 4. Ttkevihozas elbzt dvek eredmenydbal o863 208 7aTe 43
41, 5. Takevalozds Uzlet év eredménysbdl -2 483 TIT 4885 256
42. |E) Ceéltartalékok 0 ]
43. |F) Katelezettségek (41-42. sor) o ]
24, . Hosszu lejarati kotelezetiségek 4] ]
45, | Il Rovid lejrato kitelezettsegek (43. sor) 0 0
48 1. Szallitak o 0
47, |G) Passziv iddbeli elhatarolasok 5082 14 564/
48. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+35+40+44. sor) 6 TOE 484 12347 694

Budapest, 2010. februr 15,

I il

) S :
E> U ) |
Schuszter Péter Fillar Zsolt
igargnlasig elnike Igazgatosipi tag
Crenerali Alapkereld £ Generali Alapkezeld £,
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6. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhmuseC oopers K.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES Tedephone

A Generali IPO Részvény Alap
Alapkezeldje és tulajdonosal részére

Eivégeztik a Generali IPO Részvény Alap (3@ vizsgalt Alap) mellekelt 2009, évi éves
beszamolojénak a kénywizsgalatét, amely éves beszamold a 2009, december 314 fordulonapra
elkészitett merlegbdl — melyben az eszkozok és forrasck egyezd végosszege JB2V2ZEFL a
mérleg szernti eredmény 19 458 E F nyaresén, az egy befektetési jegyre jute netto eszkizértak
1170089 —, és az ezen idéponttal wagzddd évre vonatkozd eredmenykimutatasbol s a jelentids
szamviteli politikak dsszefoglaldsal és az egyeb magyarazo megjegyzeseket tarfalmazo
kiegeszito melléklethal Al

A vezetes felelossege az éves baszamalisn

Az eyes beszamolonak a szamvitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon effogadott
altalanos szamviteli elvek szerint 1Grend elkészitése és valds bemutatasa az lUgyvezetés
feleldssege. Ez a feleldsseg magaban foglalja az akar csalasbal, akar hibabdl eredd, lényeges
hibés allitasoktsl mentes éves beszamold elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl
relevans belst allendrzés kialakitisat, hevezetésdt és fenntartasat a meafeleld szamyiteli politika
kivalasrtasat es alkalmazasat, valamint az adott korblmények kozdtt esszerd szamviteli
becslések elkészitdsat

A kdnpvwizsgalo feleldssego

A mi feleldsségink az éves beszamold vélemanyezése az elvegzett kinywwizsgalat alapjan.
valamint az uzleti jelentés és az éves beszamold osszhangjanak megitelese. A konyvvizsgalatot
a magyar Memzeti &5 a Nemzetkazi Konyvwvizsgalati Standardok és a kinywvizsgalatra vonatkozd
— Magyararszagon enényes — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. A
fantick megkavetelik, hogy megfeleljink bizonyos efikai kdvetelményeknek. valamint hogy a
kirywwizsgalatot Ggy tervezzlk meq és végezzlk al. hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrol,
hogy az éves beszamold nem tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

A konywwizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalafi
bizonyitekot szerszni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl A
kivalasztolt eljarasok, beleértve az éves beszamaold akar csalasbél, akar hibabol eredd, lényeges
hibas allitdsai kockazatanak felmérését is, a konywvizsgald megitélésatdl fuggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konywizsgald az éves beszamold dgyvezetds altall elkészitése &s valds
bemutatasa szrempontjabdl relevans belso ellenérzest azér marlegali, hogy olyan konywvizegalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adoll kdrilmények kozdatt megfeleldek, de nem azém,
hogy az Alap belso ellendrzésensk  hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konywvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazolt szamviteli alapeivek meagfeleldsegének
&5 az Ugyvezetés szamvitell becsléser ésszer(segénsk, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak ertékelésat s Vizsgaltuk tovabba, hogy az alapkezelt, a General Alapkezeld It
betartotta-e mikddése soran A tBkepiacral” szdlo, 20010, éw CXX. Tdarveny, a Pénzigy
Szervazetek Allami Feligyelete altal kiadott engedély és az alapkezelési szabalyzat eltirasait. Az
izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az uzleti jelentes és az eves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozadott és nem tartalmazta egyeb. az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintésat.
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Meggyozddéslnk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt kanyyvizsgaldi zaradekunk (vélemeényunk) megadasahoz,

Zaradek (vélemeény)

A konywvizsgalal soran a Generali IPD Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasziasat az érvényes Nemzeti és a Nemzetkdzi
kanywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, &s ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztunk arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamwiteli torvényben
foglaltak az altalanos szamviteli elvek szerint keészitették el Véleményink szerint az éves
beszamold a Generali IPO Részvény Alap 2009, december 31-én fennalld vagyoni, pénzigyi és
jivedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolo
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010. februar 15.

—— - e 2
. Balazs Arpad A
Uzlettars. Bejegyzett kinywvizsgald
K.amarai tagsagi sz 006431
FricewaterhouseCoopers Kt
1077 Budapest, Wessealényi u. 16

Myihvantartasba wvateli sz, 001464
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Generali IPO Részvany Alap

MERLEG
Eszhizis (Aklivak)
adatak «F1-ban
S A tdlel megnevezése Targyév
57Am 200812 311 20031231
a ] [ d
04. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK [02. sor) o L]
62 | I. ERTEKPAPIROK [03-06. sor) 0 a
03 | 1. Ertékpapirck o L]
04 | 2 Eriékpapirok erdkkilonbzele 0 0
05 a) Ertékpapirek érekkiftntdeete kamatbal, oszialésbal 0 0
06, b Ertékpapinok egyéh értékkikinbizats [ 0
a7, (B8] FORGOESFHOZOK (08.+11.+20. sor) 324 920 272
08 | 1. KOVETELESEK (02.10. sar) 0 0
of. 1. Egyéb kivelalések (vewik) [} 0
10- | 2 Foyeb kiveleisek érldkvesriése &5 Bnnek visszairasa 9 o
11. | I ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 0 282 395
12. | 1. Részesedisi viszonyl meglestesild Sndkpapirok 0 190 428
13, 2. Hitelviszoml meglesiesild nem allampapirok o o
14, | 3 Diszkontncstaregy o 73 840,
15. | 4 Magyar dlamkctény o L]
16. | & Magyar nemzeti bank katwény 0 L]
17.| & Ertékpapirck érigkkilinbazete o 1B 178
18. a) Ertékpapirok érékkilonbizete kamatbél, osziatkbdl 0 3 2B4
14 b) Ertékpapirok egyéb endkkiltnbbzets 0 14 B4Z
20, |, PENZESZKOZOK (21-25. sor) 324 920 100 327
. 1. Folytszdemila 324 520 100 327
27. | 2 Forgalmazasi bankszamia ] 0
23, | 3 Techniksi szamla 0 o
24 4, Lekdltt betéd o o
25 | & Atvezetésd szdmla o 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATARCLASOK (27-28, sar) o 0
27 1. Akliv iddbeli elhatarolasok 0 o
28 2, Akliv iddbeli elhatirolisok énékvasiése 1] 0
29, |ESZHOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN [04+07+26, son) 324 920 382722
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Generali IFO Részvény Alap

MERLEG
Farrasak [Faszrivak)
adatok aFt-han
Sor- & tasel megnevezése Targway
szam| 2004.12.31 2008.12.3
a b o] d
30, |D) SAJAT TOKE[ 31.434. sar) 323681 180 680
31, |1 Induld tEke 307 924 125 add
az 1. Kibocsaloll befekietési jegyek névenike 300 00 200 000
33 | 2. Vissravisarol befekietési jegyek névense T az4 25 444
34 I Takewahords (35-30. sar) 15 757 ELE
a5 1. Bedekiclési jegyek forgalmarisabel seirmazd éiékkilénbéest 216 2113
36, 2. Tokavaliozds érékpapirok érigkelisi kilonhazeiébdl 0 168 126
37| 3 Tékevahoeds edizd dvek eredmenyebal o 15 541
38 4. Tokevakozas dzleli &v eredménydbal 15 541 15 458
39. |E) Céttartaléhok B o
40. |F) Koitelezettsigek [41-42. sor) o o
41, | | Hosseo kejiral) kitelezapsanei [ o
42, | 1. Révid |ejdraio kitelezeltségek (43, sar) [ 0
43 1. Szallitak 1] 0
44, |G) Passziv idGbeli elhatarolisok 1214 2042
45, |[FORRASOH [PASSZIVAK) OSSZESEN (30+19+40+44. sar) 324 320 182 722
Busdl | 2010 februdr 15,
apes] .-‘T\I
f t AL
f | 1
Selfwszrer Péver Pillar Fsolt
ipazpattagp eloke ignzEmisigi g
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7. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers Kit,
H-11 pilapest

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES Telephonie: (36-1) 461-5100

A Generall Infrastrukturalis Részvény Alap
Alapkezeldje &s tulajdonosai részére

Elvégeztik a Generall Infrastrukturalis Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2000 &vi éves
beszamolojénak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008, december 314 fordulonapra
elkészitett merleghbdl — melyben az eszkézok 25 forrdsok egyezd végossrege 530 G03EFL a
mérlag szerinti eredmeny 71 480 E Ft nyaraség, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizértsk
1243767 —, &5 az ezen idoponttal végzddd éwre vonatkozd eredménykimutatasbdl és a jelentds
szamvilel politikak  Osszefoglalasal és &z egyeb magyardzd megjegyzéssket tartalmazo
kiageszite melleklstbal all.

A vereles felsldssége az éves beszdmoiten

Az eves beszamolonak a szamviteli torvenyben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szernint toréno elkészitése és valts bemutatdsa az Ugyvezetés
feleléssege. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbél, akar hibabol eredd, lényeges
hibas aliitasokiol mentes éves beszamolo elkészitése és valds bemutatiss szempontjabdl
relevans belst ellendrzés kialakitasal, bevezetését és fenntartdsat, a megfelsls szamviteli politika
kivdlasztasat s alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkesziteset.

A kdnywwizsgalo faleldssége

A mi felelésségink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az édves beszamolo dsszhangjanak megitélése A konywizsgalatol
a magyar Nemzeti s a Nemzethozi Kiinywvizsgalati Standardok és a kénywwizsgalatra vonatkozd
= Magyarorszagon ervenyes — torvények &s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A
fentiek megkdvetelk, hogy megfeleljink bizonyos etikai kévelelményeknek, valamint hogy a
kinywwizsgalatot igy tervezzlk meg és végezzik el. hogy kellé bizunyossagot szerezzink arrdl,
hogy az eves beszamaold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat,

A kGnywvizsgalat magaban faglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelysk célja kinywvizsgalal
bizanyitekot szerezni az éwves beszamoloban szerepld Ossregekrdl és kozzétételekrdl A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbal akar hibabél eredd [Enyeges
hibas allitasal kockazatanak felméréset is, a kinyvvizsgdld megitélesatsl flggnek. A kockazatok
ilyen felmérssekor a konywizsgalo az &ves beszamold Ugyveretés dltali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabdl relevans belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korllmények kazott megfeleldek de nem azér,
hogy az Alap belst ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
kanywvizegalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelitségénsk
85 az udyvezeles szamuiteli becslései ésszeriségének, valamint az éves beszamolo atfogo
bemutatasanak enekeleset is Vizsgaltuk tovabba, hogy az alapkezeld, a General Alapkezela Zrt
betariotta-e mikédese soran A tokepiacrdl” szole, 2001, évi CXX Térveny, a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete altal kiadott engedély és az slapkezelési szabalyzat eldirasait. Az
uzleti jelentessel kapcsolatos munkank az Ozleli jelentés és az éves beszamold asszhangjanak
meagitélésére koratozodott &3 nem tartalmazia egyéb, arz Alap nem auditilt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintésat,
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd &5 megfeleld alapot
nyujt kanyuvizsgald zaradékunk (véleményink) megadasahoz.

Zaradék (velemeny)

A konyvvizsgalat soran a Generali Infrastrukturalis Részvény Alap éves beszamoldjal. annak
részeil es teteleit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasat az érvényes Memzeli és a
Memzetkdzi kinyvvizsgalali standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink amdl, hogy az éves beszamoldt a szamuyiteli
ldrvenyben foglaltak és az altalanos szamwiteli elvek szerint készitették el, Véleményiink szerint
az eves beszamold a Generali Infrastrukturalis Részveny Alap 2000, december 31-&n fennalla
vagyoni, penzlgyi és jovedelmi helyzetérol megbizhato és valos képet ad, Az Dzleti jelentes az
&ves beszamold adataival dsszhanghban van.

Budapest, 2010. fabrudr 15.

Balazs Ampad 7
Uzlettars, Bejegyzett kinyvvizsgalo
Kamarai tagsagi sz.: 005931
PricewaterhouseCoopers Kit.

1077 Budapest, Wesselényiu. 16,
Myihvantartasba vételi sz, 0014564
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

MERLEG
Eszkizik (Aktivak]
adabtolk eFl-ban
Saor- A tele] megnevazess Térgydy
SFAMTY 20081231 2008.12.31
a b 4 d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (D2, sor) ] o
02, | . ERTEKPAPIROK (03-08, s0r) /] o
03, | 1, Erékpapinok o o
04, | 2 Ertékpapirok anekkilonboeats i [
0. a) Ertekpapirok érdkkilonbozete kamatssl, cszialékbal ] 0
0 b} Ertéxpapirek sgvéb arékkiidnbazela [+] 0
07. |B} FORGOESZKOZOK (DB.+11.+20. sor) 422 795 B30 603
0E. | 1. KOVETELESEK (09.10. 2or) o 0
0@, | 1. Egyéd kiveleisok (vevik) o 0
0 ) 2 Egyeb kévelslések Erdkveszidse és annak visszairdsa o 0
11, | Il ERTEKPAPIROK (12419, sor) 210 698 348 641
12.| 1. Részesedes viszonyt meglesiesild érekpapirok 250 4TE 302 9ad
13| 2 Hilelviszonyl megiesiesitd nem alampapirck 70421
14. | 3 Diszkontkincstagegy ] 24 878
15, 4. Magyar allamkalvény 1] [+
18 5 Magyar nemzedi bank kitvény 0 Y
17. | 6. Ertékpapirok érikkilonbozess -110 188 20775
18. a) Enékpapirok Sriékkiliénbazete kamatbél, csztaldkbsl i 1147
145, b} Ergkpapirok agyéb srkkibnbarets <110 194 18 828
20. [ M. PENZESZKOZOK (24-25. sor) 212 058 281 962
21. | 1. Fuolytszamia 212 098 281 952
22 2. Forgalmazési bankszamla 1] 0
23, | & Technikai szémia i [
24. | 4 Lekdbdtt babst 0 0
25 | 5 Alvezetésiszamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASON (27-28. sor) 0 0
| 1. Akt iddbeli elhatiroldsok 0 i
28 2. Aktiv iddbeli ehatdroldeok éndkveszidse 1] o
29. |ESZHOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407426, sor) 422 798 630 603
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Generali Infrastrukturilis Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivik)
adalak eFi-ban
Sar- A letel megnavezése Térgyéy
SZAm 20081231 20081231
] 1] [ d
30. |0} BAJAT TOKE] 31.+34. sor) 421 401 628 208
31, {1 Induld tdke 501 449 505 084
32 1. Kibocsatoll befeklelés jogyek ndvérdke 500 000 500 000
33, 2 Visszravasanolt befekieldsi jpgyek névérdke 1 448 5084
24 I Tékevaltoris (15-38. sor) -80 048 1231285
a5 1. Befekielés jegyek forgalmazdsdbdl szdmmazd érskkiidnbozel g 758
36, 2. Tokavaltozés énékpapirok drékalési kolonbazetabsl -110 188 Folnn
7. 3, Thkevakozds eltzb dvek eredmanysbdal o 0112
348 4. Thkevilbozds Gzletl dv eredmenyébdl 30112 71480
39, |E) Céltartalékok o 0
40. (F) Kitelezetistgek (4142, sor) [ 0
a1 | 1 Hosszo lejdrath kolelezetistgek 0 ]
42, 0. Fevid lejarail kitelezetiségek (43, sor) i} 0
43, 1. Srallilak i} o
44. |G) Passziv idSbeli elhatdroldsok 1 385 2384
45. |FORRASOK [PASSZIVAK) OSSZESEN (30+33+40+44, s0r) 422 796 630 603
Budapest, 2010, fabrwsr 15, | /
Sehuszter Peter f Fillir Zsalt
igargaosag elndike { ipazrpmhsag tag
Ciemerali Alapkereld Zri. Crenerali Alapheschh 2ol
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8. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Frecewalerhsmg sel aapers Kif.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES elephone: (36-11 461-9100

A Generali Fejlédd Piaci Részvény Alap
Alapkezeldje és tulajdonosal részére

Elvégeztuk a Generali Fejlddd Piaci Részvény Alap (2 vizsgalt Alap) mellékelt 2009, évi dves
beszramolojanak a kdnyvvizegalatat, amely dves beszamolo a 2009, december 31-i fordulénapra
elkeszitelt mérleghdl - melyben az eszkizok és forrasck egyezd véghsszege 2 168 BTTEFtL a
merleg szerinti eredmény 5 846 E Ft vesztesen, az egy befektetesi jegyre jutd nettd eszkizérték
0887032 - &s az ezen iddpontial végzido evre vonatkozo eredménykimutatashdl és a jelantis
szamvitell  politikak  dsszefoglaldsat &5 az egysb magyarizd megjegyzéseket tarftalmazo
kiegaszitd mallekletbal all.

A vezetés feleldssége az dves heszamolosr

Az eves beszamolénak a szamvitell térvenyben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altlaldnos szamviteli elvek szennt tdrénd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés
felelissege Ez a felelizséq magaban foglalja az akar csalasbdl, akar hibabal eredd, lanyeges
hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése és valds bemulatisa szempontjabol
relevans belsd ellendrzés kialakitasat beveretését és fenntartasat; a magfeleld szamuiteli politika
kivalasztasat &s alkalmazasat wvalamint az adott korilmények kozon esszerd szamviteli
becslasek elkészitézét

A kdnpvwvizsgalo feleldssége

A mi feleldssegunk az éves beszamold vélemenyezése az elvégzen konyvvizsgalat alapjan,
valamint az Uzleti jelentés és az eves beszamolo dsszhangjanak megitelese & kdnywwizsgdlatot
a magyar Nemzeti 25 a Nemzetktzi Kanyvvizsgalati Standardok és a ktnywvizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon érvényes — tarvények &s egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk wégre. A
fentiek megkdvetelik, hogy megfelelink bizonyos etikai ktvetelményeknek, valamint hogy a
kinywvizsgalatot ugy tervezzilk meg &s végezzik el. hogy kelld bizanyossagol szerezziink arrol,
hogy az eves beszamald nem taralmaz |énysges hibas allitasokat,

A kénywvizsgalat magaban feglalja olyan eljdrasok végrehajtasét, amelyek celja kénywvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld osszegekrdl es kozzétételekrdl A
kivalasztott eljgrasok, beleérve az eves beszamold akar csalasbdl, akdr hibabdl ereds, lényeges
hibas allitasai kockazatanak felmeresat is, a konywvizegald megitélesetsl figgnek. A kockazatok
yen felmeresekor a kanywizsgald az éves beszamold Ogyverelds altali elkeészitése és valos
bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegel, hogy olyan kénywizsgalati
eljarazokat tervezzen meq, amelyek az adott kordlmények kdzott megfeleldek, de nem azérd,
hogy az Alap belsd ellendrzesenek hatékonysagéra wvonatkozoan véleményt mondjon. A
konywizsgalat magaban foglalia tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelaltséegensk
&5 az Udyvereles sramviteli becslései esszeriisépgénsk, valamint az éves beszamold atfogo
bemutatasanak erekeleset is. Vizsgaltuk tovabbd, hogy az alapkezeld. a General Alapkezelo Zrt
betartolta-e mikédese soran A tokeplacrdl’ szold, 2001, évi CXX Torvény, a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feligyelete aital kiadolt engedely és az slapkezelési szabalyzat eloirasait. Az
Uzleli jelentessel kapesolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszémold dsszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tardalmazia egyeb. az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvaniarasaibol levezetett informaciok attekintését
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Meggydzddésunk, hogy a megszerzett kbnyvyizsgalati bizonyiték slegends és megfalald alapot
nyult kbnywwizsgaldi zaradekunk (véleményiink) megadasahoz

Zaradek (velamény)

A kénywvizsgalat sordn a Generali Fejlids Piaci Részvény Alap éves baszamoldjat, annak részeit
es teteleit, azok kényvelési és bizanylati alatamasztasat az érvényes Memzet &s a Nemzatkizi
konywizegalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
magfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamcolét a szamvitel tarvényben
foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint keszitetiek el Veélemenylnk szerint az éves
beszamolt & Generali Fejlédd Piaci Részvény Alap 2009, december 31-2n fennalld vagyoni,
penzlgyi es jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad Az Ozleti jelentés az éves
beszamold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010, februdr 15

o —— ; —— !

- Baldzs Arpad
Uzlettars, Bejegyzett kinywizsgalo
Kamarai tagsagi sz 006931
FricewaterhouseCoopers K
1077 Budapest, Wesseakényi u. 16.
Myillvantartasba vételi sz 001464
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Generali Fejlodd Piaci Részvény Alap

MERLEG
Eszkazdk (Aktivak}
adalok eFt-ban
[ 5ar Atted megnevezdse Targyéy
SZAM 20081251 2008 1251
a [ © d
01. [A) BEFEKTETETT ESZHOZOK (02, sor} [\ o
02, | I ERTEKPAPIROK (03-05. s0r) 0 0
03 | 1. Emékpapirok i 1]
04, | 2 Ertékpapirck énékilonbozete i a
05, ) Enékpapirok étekkilinbézete kamathdl, oszialékbdl o a
06 b} Ertékpapirok agydb énéshilanbozets 0 o
07, |B) FORGOESZKOZOK (08.#11.+20, sar) 340 389 2 16B 87T
04 | 1. KOVETELESEK (09.10. sor) L [
08. | 1. Egyéb kivelalgssk (veavik) 0 1]
10| 2 Egyéd kovelelések éntkvesziése és annak visszairésa o o
11. | ii. ERTEKPAPIROK [12-19. sar] 742 337 1994 537
12 1. Részesedés viszonyt megiestesitd éridhpapirok 1] 1775 261
13. | 2. Hitelviszonyl meglestesitd nem dllamgapinok 442 468 [
14 3. Diszkontkincstaregy v} &7 082
15, | 4. Magyar dllamksteény o o
18, 5 Magyar nemzet] bank katvény L] [i]
17. | 6. Erdkpapirck enekkilonbizels 160 131 152 184
18. a) Erékpapirok énekkisnbazete kamathal, osztalékbal o 1588
18, b} Erékpapirok agyéb émekkiknbozete -160 131 150 GOG
20. | . PEMZESZKOZOK (21-25. sor) BB 052 174 340
21. | 1. Folydszdmia 58052 174 340
22, 2. Forgalmazasi bankszémla ] 0
23 3. Technikai szdmla i} o
24, 4. Lekdtott betst 1} L]
25| 5 Alveretési szamia ] o
26. [€) AKTIV IDGBELI ELHATARQLASOK (27-28, sor) o [
27, 1. Akdiv iddbali elhatéroldsok 0 0
2B. | 2 AKliv iddbeli ethatirolasok érdkveszidse o 0
. |ESZHOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN (01407+26. sar) 340 389 2188 877
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Generali Fejléda Piacl Részvény Alap

MERLEG
Forrdsak (Passzivik)
_ adatok eFi-ban
S A lilel megnevezése Targyev
s 0081231 200BAZI
] b [ d
30, (D) SAJAT TOKE[ 31.434. sor) 335088 2165070
3. |1 Induld téke 500 540 2196 543
32 1. Kibocsdtott befekletési jegyek névirndka 500 D00, 500 000
33 2, Visszavasarmlt befekieldsl jegyek néveneke 540 1 586 543
34, JII, Tokevaltorss (36-38. sor) -161 441 -3 473
as. 1. Befekletési jpgyek forgalmazisébdl szdimazd énkklldnbazet 213 -176 524
386 2. Tokevilozds érékpapinak éridkeldsi kildnbozatébil 160 131 152 194
37, 3. Tokevikozds clizh dvak eredményébs 0 A 207
348, 4. Tokevaltozas dzledi év eredménydhbdl «1297 -5 Bag
39. |E) Céltartalékok o a
40, |F) Kdtelezettsagek (41-42. sar) 0 [}
41, |. Hasszi legaratd kilelezettadgek ol 1}
az. Il Rowid lejaral koleleratistgek (41 sor) [u} o
43 1. Szl u} ]
44, |G) Passziv idibeli elhatirolisok 1290 3 BOT
45, |[FORRASOK (FASSZIVAK) OSSZESEN (30+39:40+44, sor} 340 3B 2 168 BTT
Budapest, 2010, februsr 15, j_f'
- \\_l": "‘--\.\ . :\-I-H\'I (-"/
: { \ J |
Schuseter Péter Filldr Zsalt
ipnzpatisig elntle ipnzpntdsiei tag
Guenerali Alapheredd Fn Gienerali Alapkeselhi Zrt
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9. szamu melléklet

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseC ooperss Kit,

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
Alapkezeldje és tulajdonosai részére

Elvégeztuk a Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (a vizsgélt Alap) meliékelt 2009, &vi
eves beszamoldjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszamold s 2000 december 31
forduldnapra elkeszitell merleghdl — melyben az eszkoztk &s forrdsck egyezd végisszege
2970133 E Ft, a merley szerint eredmény 48 967 E Ft nyereséy. az egy befekietési jegyra jutd
nettd  eszkdzértek  1,216987 - és  az ezen idoponttal wegzoda  évre  vonatkozo
eredménykimutatasbal &s a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasat &s az egyeb magyarazd
miedjegyzésakeat tartalmazd kiegeszitd mellékletbél all

A vezates feleldssdne az dves beszamolost

Az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltak 2s & Magyarorszagon elfogadont
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa az Ugyverstés
felelissége. Ez a feleldsseg magaban foglalja az akér csaldsbdl, akar hibabol eredd, lényegas
hibas allitdasoktél mentes &ves beszamold elkészitése &s valds bemutatdsa szempontjdbil
relevans belsd ellentrzes kislakitasat. bevezetését és fenntartasal a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasal és alkalmazasat, valamint az adoh kdrilmények kozott ésszerll szamviteli
becslések elkészitését

A kdnyvzsgald feleldsssége

A mi feleldsseqink az dves beszamold véleményezése az elvégrett konywiizsgalat alapjan,
valamint az Uzleli jelentes s az eves beszamold dsszhangjanak megitélése. & konywvizsgalatol
a magyar Nemzeati és a Nemzetkdz Kinyvvizsgalati Standardok &5 a kénywvizsgalatra vonatkozd
= Magyarorszagon ervenyes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajlottuk végre A
fentisk mepkivelelik, hogy meogfeleljink bizonyos etikai kivetelményeknak, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és vegezzik el hogy kelld bizonyossagot szerazzink arrdl,
hogy az éves beszamola nem tartalmaz |ényeges hibas allitasokat.

A kdnywizegalal magaban faglalia olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konywwizsgalati
bizonyitékol szerezni az eves beszamoldban szereplt Osszegekrdl és kpzzétételekrdl A
kivalasziott eljarasok. beleérive az éves beszamold akdr csaldsbol, akar hibabél eredé Bnyeges
hibas allitasal kockazatanak felmeresét is, a konywizsgald megitélésétal fuggnek. A kockazatok
ilyen felmaresekor a kinyvvizsgald az éves heszamold dgyvezetés altali elkészitése és valos
Bemutatasa szempontiabol relevans belst ellentrzést azért méregeli, hogy olyan kinyvvizsgalati
eligrasokal tervezzen meq. amelyek az adoft kérimeények kozott megfeleldek. de nem azer,
hogy az Alap belsd ellendrzésének halékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A
kéinywizsgalat magaban foglalja tovabbé sz alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének
25 af dgyvezestes szamviteli becsléses ésszeriségeének. valamin az éves beszamald atfogd
bemutatasanak enekeleset is. Vizsgalluk tovabba, hogy az alapkezeld, a Generali Alapkezelt Zrt.
betartotta-e mikddése soran A lokepiacral” szolo, 2001, évi CXX. Toneény, a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felligyelete altal kiadott engedély és az alapkarelési szabalyzat eldirasait, Az
tzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamald dsszhangjénak
megiteléséra korldtozadolt &s nem taalmazta egyéh, a2 Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibal levezetett informaciok attekintésat
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Megoybzddésink, hogy a megszerzelt konywvizsgalati bizonyiték elegendd &s megfeleld alapot
nyljt kinywvizsgaldi zaradékunk {vélemenyink) megadasahoz,

Laracek (vélemany)

A konywwizsgalat sordn a Generali Abszolit Hozam Szarmartatott Alap éves heszamaolajat.
annak reszeit es tételeit, azok kinyvelési és bizonylali aldtamasztasat az érvényes Nemzeti és a
Memzetkézi kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és megleleld bizonyossagot szereztink amdl, hogy az éves beszémolot a szamviteli
térvenyben foglaltak es az altalanos szamviteli elvek szerint keszitették el Vélemenylnk szenint
az éves beszamold a Generali Abszoldt Hozam Szarmaztatott Alap 2009, december 31-én
fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az (zleti
|elentés az éves beszamold adataival tsszhangban van.

Budapast, 2010, febouar 15,

R - iy

T - P

Balazs Arpad ~
Uzlettars, Bejegyzett konywizsgald
Kamaral tagsagi sz - 006831
FricewaterhouseCoopers kit

1077 Budapest. Wesselényi u. 16
Myilvantartasba veteli sz.: 001464
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Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG

Eszkazok (Aklivak)
adatok eFt-ban

Sar- A tétel megnevezese Eltizti év Targyev
szdm 200812 31 | 20081231
a8 [#] 4 d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) 0 0
0z | I. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) [} 0
03 1. Enékpapirak a 0
04. | 2 Erékpapirok énékkilEnbazate | 0
05, a) Ertékpapirok érgkkilonbazete kamatbél, osztalékbal ] a
0, b} Ertékpapirok egvéh énékkilonbazete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.420. sor) 2425073 2656523
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) i} 0
[a:] 1. Egyeb kivetelkesek (vevik) i} o
0. | 2 Enoyéb kovetelések érékvesziése és annak visszairdsa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-18. sor) 240 088| 2003 371
12 1, Részesedesi viszonyt megiestesing énekpapirok 40 133 1842 502
13 2. Hitelviszonyt megbestesith nem Sllampapirok 200 076 23 055
14, | 3. Diszkontkincstérjegy o ]
15 4 Magyar allamkatyény ] o
16 | 5. Jeizaloglevél ] &5 81
17. | & Ertékpapirck érékkilonbazate 123 51692
18, a) Ertékpapirok értékkilonbizete kamatbdl, osztalékbol ] 4 305
19, b} Ertékpapirak egyéb érékkulonbazete -123 47 387
20. [ m. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 1 B84 987 853 152
21. | 1. Folysszamia 1884 987 953 152
22, 2. Forgalmazas bankszamia ] u]
23 3. Technikai szamla a 0
24, | 4 Lekalot betet a ]
25 | & Atvezetési szamla 0 0
26, [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-2E. sor) o 0
27| 1. Aktividdbeli elhataroldsok ] ]
28 2. Akliv iddbell ehatdroldsok driéhveszidse a H
29, D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. {30. sor) 0 13 610
30 1 Szarmaztatol Ogylelek érékeldsi kilinbazete 0 13 610
31, |[ESZKOZO0K (AKTIVAK) OS5ZESEN (01407426, sor) 2125073] 2970133
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Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrdsok (Passzivak)
adalok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezese Eltizd év Targyew
EZAm 20081231 | 20081231
Ll b = d
30, |0 SAJAT TOKE (31.434. s0r) 2103 953| 2 964 568
31, Induld 16ke {32.+33. sar) 1817 138 2 435 958
32| 1 Kibocsaton befekletési jegyek néveneke 300 000 300 000
33, 2. Visszavasdrol befekletés jegyek nivértéke 1517 138 2 135 968
34, |N. Thkevalozds (35-3B. sor) 286 815 528 600
a5 1. Befekiatési jegyek forgaimazasabdl szarmard emékkilinbareat 27T 7R 344111
35, 2. Tékevaliozas éridkpapirok érékelési kildnbazetébal -123 51 652
ar. 3. Bzarmacztatott Ogyletek enékelési tartaléka Q 13610
3 4. Tokevahtozas alfzd dvek eradménydbal 0 B9 220
38 5 Takevaltozas Gzieti &v eredményabdl §9 220 49 ST
40. |E) Celtartalékok [u] o
41. |F) Kbtelezettségek [41-42, sor) ] ]
42, |. Hasszd kejarati kdtelezettsegek o 0
43 | I Rovid lejaratd kotelezetiségek (43, sor) o 0
44 1, Szalling a a
45, |G) Passziv idGbeli elhatirolasok 2120 5 565
45, |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30439440444, s01) 2125073 2970133
Budapest, 2010. feboudr 15.
|'J a !
T
‘t‘k\l (W \: }i{
Schuszter Péter / Pillir Zsoli
|j¢:|:.'._|m||:‘|x£|g elndike igil?#’.,lll-:lmi tag

Gewerali Alapkesell 2.
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