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Flggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztlik a Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”)
mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
talalhatdé szamviteli informdcidinak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felelés ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrél szolé 2011.
évi CXCIH. térvénnyel (tovabbiakban ,a T6rvény") 6sszhangban torténd elkészitéséért,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében eldirt informdacidkat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel8je dltal adott értékelése alapjan torténd elszémoldsaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akdr
csaldsbdl, akar hibdbol ered6 Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

3.) ATorvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben
kozolt szamviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idszak véqi
leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési koltségek elszdmoldsa a
letétkezel6 dltal adott értékelés alapjdn tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozoé - Magyarorszdgon érvényes -
térvények és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibds &llitasoktal.

4.) A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrédsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kézolt szadmviteli informacidkrol.
A Kkivalasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd,
lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétdl
figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazddlkodd egység Aaltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjébdl relevans belsé kontrolit azért mérlegeljiik,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magdban foglalja
tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetéds altal készitett
szamviteli becslések ésszerlségének, valamint az éves jelentés &tfogd bemutatdsanak
értékelését.

5.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgdldi véleményilink megaddsahoz.
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Vélemény

6.) Véleményink szerint a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja 2013. december
31-ével végz8d6 évre vonatkozod éves jelentésében k6zolt szdmviteli informdcidk minden
lényeges szempontbdl a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
5z06l6 2011. évi CXCIIl. toérvénnyel 6sszhangban keriiltek bemutatasra, az éves jelentésben
szerepl6 eszkozok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak, az éves jelentéshen
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan keriltek
elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kdnyvvizsgalatunk kizardélag az els6é bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

Q'w. b 2
Szabé Gergely Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazo neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat
ElGallitasi mod

,»A” sorozat befektetési jegyek
névértéke:

,B” sorozat befektetési jegyek
névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 8.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvég(i befekietési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap
Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja ,,A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdé u. 24-
26.)

Hungaéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kbz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8.)

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja ,,B” sorozat
forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadséag tér 5-6.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706825
HUO0000710728
Dematerializalt
1,- Ft

0,01 USD
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategériak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi

napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték
NETTO ESZKOZERTEK 4,664,568,990
OSSZES ESZKOZ 4,672,954,447
Pénzpiaci eszkdzok 28,060,865
Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR 262,403
Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD 27,509
Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF 11,429,956
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - USD 16,340,997
Allampapirok 521,933,422
Diszkont kincstarjegy 192,433,062
13/02/20 DKJ 192,433,062
Jegybanki kétvény 329,500,360
MNB130102 129,884,560
MNB130109 199,615,800
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 262,556,250
Templeton Emerging Markets Fund 262,556,250
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 3,637,427,363
Guggenheim Frontier Markets ETF 702,921,120
Ishares A50 China Tracker 124,119,040
ISHARES MSCI Brazil 55,160,028
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 1,150,471,839
LYXOR ETF Russia 183,165,248
SPDR S&P BRIC 40 ETF 265,651,650
Vanguard MSCI Em. Mark. ETF 1,155,938,438
Részvények 200,381,000
Masterplast 156,345,000
MTelekom 146,000,000
Pannergy 17,220,000
Synergon 21,816,000
Kovetelések 22,595,547
Esedékesség fizetés 22,595,547
Guggenheim Frontier Markets ETF 18,252,247
Ishares A50 China Tracker 2,167,520
ISHARES MSC! Brazil 109,227
SPDR S&P BRIC 40 ETF 2,066,552
KOTELEZETTSEGEK -8,385,456
Dijak -8,385,456

Generali Alapkezel6 Zrt.

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.18%
0.60%
0.01%
0.00%
0.25%
0.35%
11.19%
4.13%
4.13%
7.06%
2.78%
4.28%
5.63%
5.63%
77.98%
15.07%
2.66%
1.18%
24.66%
3.93%
5.70%
24.78%
4.30%
0.33%
3.13%
0.37%
0.47%
0.48%
0.48%
0.39%
0.05%
0.00%
0.04%
-0.18%
-0.18%
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Alapkezelbi dij
Feltgyeleti dij
Forgalmazoi dij
Kényvelési dij
Konywvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakci6 dij

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - EUR
Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja - HKD
Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja - HUF
Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja - USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/01/08 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

14/08/06 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Aberdeen EM Infrastr. Equity Fund

Fidelity Asian Special Situatios Fund

Fidelity EM Fund

Fidelity Emerging Asia Fund

Templeton Emerging Markets Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

Ishares MSCI AC Far East XJP

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard MSCI Em. Mark. ETF

WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund
Részvények

Masterplast

Synergon

Kovetelések

Generali Alapkezeld Zrt.

-5,831,068
-262,060
-524,120
621,121
-630,004
-444,947

-29,000
-43,136

Eszkozérték

4,330,151,468
4,338,585,549
108,290,701
269,044
14,035,381
13,192,109
80,794,167
520,941,773
401,027,453
79,942,880
134,306,505
137,674,218
49,103,850
119,914,320
119,914,320
812,739,361
58,635,564
139,332,293
364,191,512
132,088,415
118,491,577
2,857,263,015
192,133,025
835,956,055
682,878,056
958,708,032
187,587,847
38,471,000
24,634,000
13,837,000
879,699

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%

0.00%

0.00%

Arany

100.00%
100.20%
2.50%
0.01%
0.32%
0.30%
1.87%
12.03%
9.26%
1.85%
3.10%
3.18%
1.13%
2.77%
2.77%
18.77%
1.35%
3.22%
8.41%
3.05%
2.74%
65.99%
4.44%
19.31%
15.77%
22.14%
4.33%
0.89%
0.57%
0.32%
0.02%

GENERALI



Esedékesség Fizetés
WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Fellgyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konywvizsgdloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek

jegyre juté nett6 eszkozérték

879.699 HUF 0.02%
879,699 HUF 0.02%
-8,434,082 HUF -0.19%
-8,434,082 HUF -0.19%
-6,266,001 HUF -0.14%
-271,736 HUF -0.01%
-543,472 HUF -0.01%
-173,299 HUF 0.00%
-674,917 HUF -0.02%
-466,670 HUF -0.01%
-25,500 HUF 0.00%
-12,487 HUF 0.00%

szama és az egy

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes netté eszkozérték alapjan):

1259 462 929 db
1271727 426 db

A" sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkdzérték alapjany):

1.026136 Ft
0.011049 USD

,A” sorozat:
»,B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

2012. és 2013. év utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkbzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit ért¢kpapirok 521,933,422 11.17% 520,941,773 12.01%
Allampapirok 521,933,422 11.17% 520,941,773 12.01%
Jelzaloglevelek 0 0.00% o 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok { 0.00% ] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 3,837,808,363 82.13%| 2,895,734,015 66.74%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 3,637,427,363 77.84%| 2,857,263,015 65.86%
Részvények 200,381,000 4.29% 38,471,000 0.89%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 262,556,250 5.62% 812,739,361 18.73%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 262,556,250 5.62% 812,739,361 18.73%
Pénzpiaci eszk6zok 28,060,865 0.60% 108,290,701 2.50%
Kovetelések 22,595,547 0.48%) 879,699 0.02%
[r————
ESZKOZOK 4,672,954,447 100.00%| 4,338,585,549 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -8,385,456 -8,434,082
NETTO ESZKOZERTEK 4,664,568,991 4,330,151,467

Az Alap a tézsdén jegyzett atruhdzhatd értékpapirok aranyat (ETF-ek és tézsdén jegyzett részvények)
a befektetési alapokba torténé befektetések javara tébb mint 10%-kal csékkentette.

Generali Alapkezel6 Zrt.

I
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekhdl szarmazé jovedelem -22,874
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 364,813
1. Ertékpapirok kamatbevétel 31,132
2. Bankbetét kamata 374
3. Arfolyamnyereség 272,226
4. Osztalékbevétel 56,075
5. Szarmaztatott (gyletek pénziigyi nyeresége 5,006
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 387,687
Egyéb bevételek 0
Mikodési koltségek 88,074
1. Alapkezeldi dij 78,976
2. Letétkezeldi dij 2,844
3. Bizomanyosi dij 4]
4. Feliigyeleti dij 1,129
5. Féforgalmazaoi dij 2,256
6. Kénywvizsgalati dij 1,195
7. Bankkoéltség 630
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,037
9. Egyéb koltség T
Netté jovedelem -110,948

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kerll.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,153,733
1. Kibocsatott befektetési jegyek névertéke 10,906,119
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6,752,386
Toékevaltozas 194,030
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmaz 6 értékkiilonbozet -21,756
2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kildnbbzetébdl -17,285
3. T6kevaltozas el6z6 évek eredményébdl 344,019
5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl -110,948

Generali Alapkezel6 Zrt.

Erfpr
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A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 4,625,199 4,247,548
1. Részesedési viszonyt megtestesit6é értékpapirok 3,906,410 3,749,417
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 181,713 395,576
4. Allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 329,295 119,840
6. Ertékpapirok értékkilénbdzete 207,781 -17,285
a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 10,753 5,093
b) Ertékpapirok egyéb értékk ilénb oz ete 197,028 -22,378
Pénzeszkdzok 48,204 108,679
1. Folyészamla 48,204 108,679
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem
volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlitd tablazat az eszkozérték alakulasardl

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

D4 Nettd eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
atum

"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 5,655,600,539 Ft 1.230519 Ft
2011.12.30 1,772,242,547 Ft 10,409,745 USD 1.073547 Ft 0.010410 USD
2012.12.28 1,923,414,924 Ft 12,397,802 USD 1.108869 Ft 0.011677 USD
2013.12.31 1,292,380,722 Ft 14,051,393 USD 1.026136 Ft 0.011049 USD

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward tgyleteket kotott.

A deviza fedezeti igyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2013.03.29

Derivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) jUtolsé elszamoloar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) |K6tés datuma [Lejarat napja |KOtésiar
HUF/USD Is 3,300,000 238.48 -32,038,380 756,756,000 2013.03.07 201 3.04@' 229.32
| USDIHUF L 3,300,000 238.48 21,214,380 767,580,000 2013.03.11 2013.04.15] 232.6)
HUF/USD 5 1,080,000 238.48 -3,061,908 255,106,800 2013.03.13 2013.04.15]  236.21

Az Alap a targyidészak végén nyitott deviza fedezeti pozicidéval nem rendelkezett.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VIII. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezdk alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdosaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak torlését.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/120 szdmu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, F6 utca 174-176) és Novak Laszlo befektetésekért felelés vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgylilése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év id6tartamra a Tarsasag kovetkezd évi
rendes kozgyllésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésébb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. - valtozas a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Roébert lett Novak Laszld helyett, illetve
torlésre kerlilt a Tarsasag fioktelepe (Siofok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt kozvetitékkel kotott fliggd Ugyndki szerzédést
portféliokezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai Ut 2) -térélve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térolve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszlo Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunaddilé Ut 5/B. 9/56.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet)
fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tolti fel a portfolidt. Az Alapkezeld feladata a
foldrajzi diverzifikacié valtoztatdsabdl és a részvény kétvény kitettség valtoztatasabol adédo pozitiv
teljesitmény elérése.

Az Alap a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 345/2011. (XII. 29.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fekteté értékpapir befektetési alapnak
mindsul.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl
kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio Gsszetétele idébeli
korlatozas nélkill eltérhet a benchmark osszetételétdl (70% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets
USD + 15% S&P Select Frontier index +15% RMAX).

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba
fekteti sajat tokéjét.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A shanghai-i részvényindex a 2012. november végével kezdd6dd emelked6 szakasz folytatasat
mutatta be 2013. januarban annak ellenére, hogy a januari GDP névekedés kis mértékben elmaradt a
varakozasoktol. A gazdasagi aktivitashoz kapcsolddd egyéb indikatorok eltéré képet festettek a
legnagyobb &zsiai gazdasag allapotarol, azonban a japan monetéris politika paradigmavaltasa erés
hatassal volt a régids eszkdzarak alakulasara. Ennek ellenére altalanosan elmondhatd, hogy
januarban a feltérekvé piacokon oldalazas volt megfigyethetd.

A f6bb azsiai részvényindexek a januari zar6 értékekhez képest februarban nem tudtak egyeértelmaen
pozitiv  teljesitményt nydjtani. A legnagyobb 4azsiai gazdasagban Ujra felmerlltek az
ingatlanszektorhoz kapcsol6dé aggodalmak.

A fejlédé piacokat rosszul érintették a marciusban megjelent romlé makrogazdasagi adatok, amelyek
Ujra emlékeztettek a globalis konjunktira torékenységére. Az eurdpai adéssagvalsag megoldasanak
egy Uj fejezetébe Iéptiink a ciprusi események utan, ami utdn Gjabb kérdGjelek meriltek fel az
egységes eurdpai valsagkezeléssel kapcsolatban, ranyomva a bélyegét a piacok id6szaki
teljesitményére.

2013. aprilisban a varakozasoknal enyhén rosszabb japan makrogazdasagi adatok lattak napvilagot,
amelyek még nem mutattak a monetaris lazitas hatasossagat. A legtébb feltérekvé részvenyindex a
hénap elején jelentds esést produkalt, azonban az idészak végére tébbnyire korrigaltak. A tavol-keleti
aggodalmakat tovabb fitétte a koreai-félszigeten folyd katonai feszliltség, ahol folyamatosan eltéré
informaciok lattak napvilagot, ezze! destabilizélva a régiot.

Majus elsé felében a feltérekvé piacok az aprilis végi emelkedd trendben maradtak, azonban a honap
végén jellemzéen a nyitoértékik alatt zartak. A feltorekvé piacok egyértelmien leszakadtak a fejlett
orszagoktol — féként az Egyesiit Allamoktdl. A kockézatosabb részvénypiacoknak nem tett jot a FED
altal megszelléztetett QE exit stratégia mérlegelése, mivel az altalanos piaci hangulat alacsonyabb
szintekre vezette ezt az eszkdzosztalyt.

Juniusban a legtébb fejlédé részvénypiacon komoly eladdi nyomas alakult ki és tébb index éves
mélypontokra esett, amelynek okai elsGsorban a romlé kinai névekedési kilatasok, valamint a FED
laza monetaris politikajanak varhaté csokkentésére vezethet6 vissza. Emellett Japanbdl tamogatd
hirek érkeztek a féldrajzi régiot érintve, azonban ennek hatasa nem tudta kiegyensulyozni az fentebb
emlitett negativ hireket.

A julius hénap elején tapasztalt optimista hangulat Japanban nem tudta magéaval hizni az azsiai
részvénypiacot, amelyek jelentés eséseket konyvelhettek el az elsé kereskedési napokon. A kinai
gazdasagbdl tovabbra is viszonylag rossz adatok érkeznek, azonban a kis- és kozépvallalati
szektornak nyujtott tdmogatasi csomag és kormanyzati retorika alapjan az éallam tovabbra is
elkotelezett a gazdasag fellenditése felé.

Szeptemberben a globdlis feltérekvé részvénypiacok a 2013. évi legalacsonyabb szintjeik kdzelébdl
jelentés arfolyam emelkedésre voltak képesek, amelynek egyik f6 oka, hogy a laza amerikai jegybanki
politika tovabbra is fennmarad, valamint a nemzetkozi tékedramlasban hosszl id6 utan bearamlast
lehetett megfigyelni ebben az eszkdzosztalyban. Ekdzben a fejlédé piacokon a korabban
elszenvedett veszteségeket teljesen ledolgoztak az indexek és az éves csucs kbzelben jartak.

Novemberben a fejlddé piacokon a részvényindexek viszonylag kis mozgas mellett alacsonyabb
szinteken zartak. A legnagyobb gazdasagokbdl hasonlé makro adatok lattak napvilagot: lefelé
modositott ndvekedési kilatasok és kis mértékben noévekvéd inflacié. A legjelentésebb hirek a
harmadik kinai plenaris (lésrél jottek, amely fontos politikai reformok bevezetésével zarult.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A globalis fejl6dé piacok az oktéberben indult csékkend trendjliket folytattak decemberben. Az utolsd
honap soran a csokkend likviditasu piacon kis mozgas mellett estek a f6bb részvényindexek, mig a
fejlédd piacok korllbellil két és fél éves cslcsok kdzelébe tudtak felkapaszkodni.

Az Alap miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap mlkodésében 2013-ban nem tértént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkézok elklldnitésére az Alap portfolidjaban nem kerdlt sor a

targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié

jelentése

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter
lgazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
lgazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamol6janak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
d 1] c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] (1]
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] o
03. | 1. Ertékpapirok ] 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbézete 0 ]
05. a) Ertékpaplirok értékkiilonbzete kamatbél, osztalékbol i} 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbszete a o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 4675577 4 356 227
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 2174 0
09. 1. Egyéb kovetelések 2174 0
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 [
11. 3. Kiilféldi pénzértékre szolo kvetelések értékelési kilonbodzete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4625199 4 247 548
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3906 410 3749 417
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok i} 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 181713 395 576
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 329 295 119 840
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 207 781 -17 285
20. a) Ertékpapirok értékkillénbszete kamatbol, osztalékbol 10 753 5093
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilbnbozete 197 028 -22 378
22. | Il. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 48 204 108 679
Z23: 1. Folyoszamia 48 204 108 679
24.| 2. Lekotott betét 0 o
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killinbozete 0 0
26. |[C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
217. 1. Aktiv id6beli ethatarolasok a 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesziése 0 0
29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 4675 577 4 356 227




Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam) 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 4 666 604 4 347 763
31. |l. Indulé téke 4 158 633 4153733
32 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 139 293 10 906 119
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5 980 660 -6 752 386
34, |ll. T6kevaltozas (35-38. sor) 507 971 194 030
35. 1. Befektetési jegyek forgaimazasabdl szarmazé értékkllénbdzet -43 829 -21756
36. 2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébo! 207 781 -17 285
37. 3. Tékevéltozas el6z6 évek eredményehdl 309 285 344 019
38. 4. Tokevaltozas tizleti év eredményébdl 34734 -110 948
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 7604 8 464
41. | I Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
42. II. Révid lejarati kételezettségek (43. sor) 7604 8 464
43. 1. Szailitok 7 604 8 464
44, IIl. Kutf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
45. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1369 0
46. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45, sor) 4675 577 4 356 227
Budapest, 2014. aprilis 17. ~ "
s - j
{/[Lé )
Schuszter Péter ] Kelemen Blint
igazgatosag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoloéjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Fejléd6 Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Téargyév
szam 2012.12.31 2013.12.31

a b c d

1. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 186 502 364 813
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 45 201 31132
3. 2. Bankbetét kamata 862 374
4. 3. Arfolyamnyereség 79 216 272 226
5 4. Osztalékbevétel 61223 56 075
6. 5. Szarmaztatott (igyletek pénziigyi nyeresége 0 5 006
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 65 758 387 687
8. |lil. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Miikodési koltségek 86 010 88 074
10. 1. Alapkezel6i dij 77 009 78 976
1. 2. Letétkezel6i dij 2807 2 844
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1098 1129
14, 5. Foforgalmazéi dij 2194 © 2256
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1027 1195
16. 7. Bankkoltség 490 630
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9. Egyéb koltség 255 T
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VL Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23. |Ozleti év eredménye 34734 -110 948

Budapest, 2014. aprilis 17.

O

Séhuszter Péter
igazgat6ség elndke
Generali Alapkezel Zrt.

Kelemen Balint
igazgatOségi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.




3.szami melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-281

Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbdl)

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

Targynap (T-nap): 2013.12.31
Sajat toke: 4 347 816 984
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kotelezettségek ) Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (osszes): Hitelezo | Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
D 0,00%
0,00%
{172, Kt'SltS'é‘gék-.(ii's'sze's): Szamitasi alap. . 8410027 0,19%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 6473 611 0,15%
Letétkezel6i dij: NE*0,07% / év 240 448 0,01%
Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 274 702 0,01%
Konyvvizsgaldi dij. 1.026.862,- / év* 678 880 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000/h6 175 248 0,00%
Forgaimazéi di 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0. 549 403 0,01%
Tranzakcios di 17 735 0,00%
Egyéb dij: - 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételb6l szarmazoé kételezettségek: [} 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 1] 0,00%

 ||xotetez. Gssz.:

8 410 027

OsszeglErték

11/1. Folyoszamla, készpénz (dsszes): Névértéken . 108678 666 2,50%
Unicredit (T napon) EUR 268 674 0,01%
Unicredit {T naponj} HKD 14 000 142 0,32%
Unicredit [T napon} HUF 12932 736 0,30%
Unicredit {T napon} UsD 81477 115 1,87%
0,00%

1112, Egyéb kovetelés (6sszes): o] 0.00%
0,00%

Ertékpapir eladdsbél szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: i 0,00%
Egyéb kovetelés: a 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
I1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4. Ertékpapirok: i Megnev.  Devizanem | Névértékidarabszam *| 4 247 548 345 97,69%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): | 520 982 945 11,98%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 401 059 145 9,22%
14/01/08 DKJ HUF 80 000 000 79 949 200 1,84%

14/03/05 DKJ HUF 135 000 000 134 317 035 3,09%

14/04/30 DKJ HUF 139 000 000 137 685 060 3,17%

114/08/06 DKJ HUF 50 000 000 49 107 850 1,13%

0,00%




*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 119 923 800 2,76%
|MNB140108 HUF 120 000 000 119 923 800 2,76%

0,00%

il7/4.1.4. Kalfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4,2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.2.3. KUlfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 38 471 000 0,88%
11/4.3.1. TOzsdére bevezetett (Gsszes): 38 471 000 0,88%
Masterplast HUF 5 650 000 24 634 000 0,57%

Synergon HUF 10 100 000 13 837 000 0,32%

0,00%!

0,00%

11/4.3.2. Kuilfoldi részvények (6sszes); 0 0,00%
| 0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviiii (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 3 688 094 400 84,83%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulféldi befektetési jegyek (0sszes): 3 688 094 400 84,83%
|Aberdeen EM Infrastr. Equity Fund usb 32 988 58 838 874 1,35%

Fidelity Asian Special Situatios Fund usb 18 600 139 839 565 3,22%

Fidelity EM Fund usD 72 300 366 122 255 8,42%

Fidelity Emerging Asia Fund uspb 51 300 132 645 175 3,05%

Templeton Emerging Markets Fund usD 23 000 118 653 007 2,73%

WisdomTree EM SmallCap Dividend Fund usD 18 900 187 870 353 4,32%

Ishares MSCI AC Far East XJP UsSD 19 100 191 670 889 4,41%

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF uspD 93 220 840 278 336 19,33%

iShares MSCI Frontier 100 ETF UsbD 94 600 688 376 369 15,83%

IVanguard MSCI Em. Mark. ETF uUsD 108 637 963 899 577 22,17%

[l/4.6. Karpotlasi jegy (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos iigyletek 0 0,00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

1.5.2. Opcios Megnev 1 Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusti (6sszes); 0 0,00%
0,00%

Eszk. 6ssz.: 4 356 227 011 %




