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Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezels Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi
éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében taldlhatd
szamviteli informacidinak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél szélé 2011.
évi CXCIll. torvénnyel (tovdbbiakban ,.a Torvény") 6sszhangban torténd elkészitéséért,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében el6irt informdcidkat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelBje altal adott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibds allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalo felel6ssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben
kozolt szamviteli informdacioknak véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi
leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tértént-e. Kényvvizsgadlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes -
torvények és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy medgfeleljlink az etikai koévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkrol.
A Kkivalasztott eljardsok - beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd,
fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazddlkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljlk,
hogy olyan kényvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel8ségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatasanak
értékelését.

5.) Meqggydz8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és
megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2013. december 31-ével végz6d6
évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informdaciék minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezelGkrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011.
évi CXCIll. térvénnyel 6sszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves jelentéshben szerepl6
eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan keriltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

.
Szabd Gergely Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szdm: 005676
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazoé neve, székhelye

Forgalmazo neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod ,,A” sorozat
ISIN koéd ,,B” sorozat
Eldallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2001. junius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Nyilvanos nyilt végi értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u.
24-26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi it
30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Ddézsa Gyorgy Ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1027
Budapest, Tolgyfa u. 1-3.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér
7-8.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)

100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékli bemutatéra sz06ld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

HUO0000705744
HU0000702063
Dematerializalt
1,- Ft
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoériak szerint az id6szak elején és végén (2012. és 2013. év utolso forgalmazasi
napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 16,630,286,664 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 16,642,677,120 HUF  100.08%
Pénzpiaci eszk6z6k 4,176,501 HUF 0.03%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 4,176,501 HUF 0.03%
Allampapirok 16,126,235,119 HUF  96.97%
Allamkotvény 505,769,278  HUF 3.04%
2015/B MAK 70,578,151 HUF 0.42%
2015/B MAK 435,191,127 HUF 2.62%
Diszkont kincstarjegy 15,620,465,841 HUF  93.93%

13/02/20 DKJ
13/04/17 DKJ
13/05/29 DKJ
13/07/24 DKJ
13/09/18 DKJ
13/11/13 DKJ

688,563,189 HUF 4.14%
2,917,103,390 HUF  17.54%
2,675,726,124 HUF  16.09%
2,365,324,183 HUF  14.22%
2,965,047,036 HUF  17.83%
4,008,701,919 HUF  24.10%

Jelzaloglevek 512,265,500 HUF 3.08%
UCJBV 20/A 512,265,500 HUF 3.08%
KOTELEZETTSEGEK -12,390,456 HUF  -0.07%
Befektetési jegy visszavaltas -41,774 HUF 0.00%
Generali Cash Pénzpiaci Alap A -41,774 HUF 0.00%
Dijak -12,348,682 HUF  -0.07%

Alapkezel6i dij
Feltgyeleti di
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij

Tranzakcio dij

Generali Alapkezeld Zrt.

-7,317,970 HUF  -0.04%
-952,350 HUF  -0.01%
-1,904,694 HUF  -0.01%
-621,120 HUF 0.00%
-488,033 HUF 0.00%
-998,5615 HUF  -0.01%
-66,000 HUF 0.00%
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Vonatkozasi datum

2013.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 19,667,671,436 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 19,690,189,358 HUF  100.11%
Pénzpiaci eszk6zok 190,957,132 HUF 0.97%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 190,957,132 HUF 0.97%
Allampapirok 19,499,232,226 HUF  99.14%
Diszkont kincstarjegy 16,895,437,942 HUF  85.90%

14/03/05 DKJ 2,302,779,540 HUF  11.71%
14/04/30 DKJ 4,354,902,940 HUF  22.14%
14/06/25 DKJ 3,360,904,848 HUF  17.09%
14/08/06 DKJ 3,076,366,023 HUF  15.64%
14/10/15 DKJ 3,800,484,591 HUF  19.32%
Jegybanki kétvény 2,603,794,284 HUF  13.24%

MNB131231 2,603,794,284 HUF  13.24%
KOTELEZETTSEGEK -22,517,923 HUF  -0.11%
Befektetési jegy Visszavaltas -7,904,452 HUF -0.04%
Generali Cash Pénzpiaci Alap A -7,904,452 HUF  -0.04%
Dijak 14,613,471 HUF  -0.07%
Alapkezel6i dij -5,161,909 HUF  -0.03%
Alapkezei6i dij -4,262,705 HUF  -0.02%
Felugyeleti dij -1,085,508 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -2,171,017 HUF  -0.01%
Kényvelési di -173,300 HUF 0.00%
Kényvvizsgaldi dij -558,093 HUF 0.00%
Letétkezel6i dij -1,157,939 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -43,000 HUF 0.00%

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre jut6 netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak vegén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes netto eszkdzérték alapjan):

,A” sorozat: 4 054 677 395 db
,B” sorozat: 4 427 899 867 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyidészak végen (2013.12.31-i forgalmazéasi napra
érvényes nettd eszkozérték alapjan):

,A” sorozat: 2,298040 Ft
,B” sorozat: 2,337420 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.

7=
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IV. Az Alap Gsszetétele

2012. és 2013. év utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 16,638,500,619 99.97%)| 19,499,232,226 99.03%
Allampapirok 16,126,235,119 96.90%| 19,499,232,226 99.03%
Jelzdloglevelek 512,265,500 3.08% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Pénzpiaci eszk6z6k 4,176,501 0.03%)| 190,957,132 0.97%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%)
ESZKOZOK 16,642,677,120 100.00%| 19,690,189,358 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 12,390,456 -22,517,923

NETTO ESZKOZERTEK 16,630,286,664 19,667,671,435

A befektetési alap 0sszetételében jelentés valtozas nem tértént a targyidészakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 1,038,811
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,047,248
1. Erték papirok kamatbevétel 927,677
2. Bankbetét kamata 1,331
3. Arfolyamnyereség 118,240
4. Osztalékbevétel ]
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 8,437
[Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 132,074
1. Alapkezel6i d/j_ 109,812
2. Letétkezel6i dij 6,900
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feligyeleti dij 4,310
5. Kézzétételi dij 3
6. Kénywvizsgalati dij 1,000
7. Bankko6ltség 391
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 1,037
9. Féforgalmazéi dij 8,621
Netté jovedelem 906,737

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Osszes bevétele Ujra befektetesre kerll.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 8,725,240
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 29,208,515
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -20,483,275
Tékevaltozas 11,501,030
1. Befektetési jegyek forgalmazdsabol szérmazo értekkiilonbozet 6,997,190
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbozetébdl 328,167
3. Tokevaltozas eléz6 évek eredményebdl 3,268,936
4. Tokevaéltozas lzleti év eredményébdl 906,737

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
Erté kpapirok 16,647,455 19,688,464
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 15,224,728 16,568,785
4. Magyar allamkotvény 495,423 0
5. Jegybanki kotvény 0 2191512
6. Jelzéloglevél 500,000 0
7. Ertékpapirok értékkilonbozete 427,304 328,167
a) Ertékpapirok értékkiilénboézete kamatbol, osztalékbol 347,890 271,756
b) Erntékpapirok egyéb értékk iilbnbozete 79,414 56,411
Pénzeszk6zok 9,518 578,413
1. Folyészamla 9,518 8,413
2. Lekotott betét 0 570,000

A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem
volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasardl

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

Dakiin Nett6 eszkdzérték Egy jegyre jut6 nett6 eszk6zérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 4,554,922, 397 Ft 2,321.377,275 & 1.966152 Ft 1.966152 Ft
2011.12.30 7,698,938,745 Ft 688,090,887 Ft 2.049518 Ft 2.053607 Ft
2012.12.28 7,864,815,258 Ft 8,765,471,406 Ft 2.200260 Ft 2.221115 Ft
2013.12.31 9,317,809,596 Ft 10,349,861,838 Ft 2.298040 Ft 2.337420 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészak alatt szarmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezdk alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miik6désében bekdvetkezett valtozasok

2013. januar 22. - A Fdévarosi Torvényszék Cégbirdésaga 01-10-044465/115 szamui végzésével a
Téarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak torlését.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasdg cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, F6 utca 174-176) és Novak Laszlé befekietésekért felelds vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Téarsasag Kozgyllése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132

Budapest, Vaci Ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év id6tartamra a Tarsasag kovetkezd évi
rendes kozgyllésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésébb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. — valtozas a kdzvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi szerkezetében
(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Téarsasadg befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Roébert lett Novak Laszlo helyett, illetve
toriésre kerllt a Tarsasag fioktelepe (Siofok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitékkel koétott fliggé Ugynoki szerzédést
portfolibkezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -t6rolve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszl6 Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunad(ilé ut 5/B. 9/56.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél: Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési
lehet6ség kerllt parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hossz( tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal garantalt éven
bellli lejaratd allampapirokba helyezi el t6keéjét.

Pénzlgyi cél: Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekmeénye az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megszlnéséig Ujra befektetésre kerdl. A
Befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek

visszavaltasa révén realizalhatjak.

Generali Alapkezel6 Zrt.
EE[ Dok
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Az Alap dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratl allampapirokba helyezi el t6kéjét.
Even bellli atlagos hatralévé futamidejd portfolio kialakitasa sordn az Alapkezelé aktiv befektetési
politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté jovedelmezéségének, likviditdsanak,
valamint kockézatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci
szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektd!l eltérd Osszetétell befektetési portfoliot is tarthat,
amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitményétdl.

A befektetési politikara hatoé tényezé6k bemutatasa

2013. év elsé honapjaban kilondsebb arfolyammozgasokat csak az Uj jegybankelndk személye kordli
talalgatasok valtottak ki. Januarban 288,05-300 kozétt ingadozott a forint az eurdval szemben. A
Jegybank tovabb csokkentette iranyadd kamatat 25 bazisponttal (5,5%), amelynek hatasara a
hozamgérbe meredeksége tovabb nétt. Az éven bellli hozamok 3-6 hénapos szegmensben
stagnaltak, mig az éves papirok kozel 15 bazisponttal csdkkentek.

Februarban a hosszabb lejarati magyar allamkotvényekben enyhe hozamcstkkenés volt
megfigyelhet6, azonban az évatossag elvét szem el6tt tartva a révidebb futamideji allampapirokat
preferalta az Alap. Ennek oka elsGsorban a honap kézepétdl gyenglilé palyara kertlé forint, valamint
a jegybankelnok-valtashoz kapcsolddd névekvd bizonytalansag volt. A hozamgorbe révidebb oldalan
a vételi er6 tovabbra is megtalalhaté volt, amely j6 alapja volt az Gjabb kamatvagasnak.

Marciusban 14 havi csticsra emelkedett az EURHUF arfolyama. A kilsé piaci kérilmények negativ
hatasa ellenére, a tovabbi, varhaté kamatvagasok bearazasa miatt az éven bellli lejaratd papirok
hozama jelentésen cstkkent. A 2 hetes MNB kétvény korlatozasaval kapcsolatos hirek serkentették a
révid papirok hozamcstkkenését, igy marciusban 30 bazispontos hozamesés volt megfigyelhetd.

Aprilis els6 hetében az MNB altal bejelentett névekedésdszténzé programot kedvezéen fogadta a
piac. A bejelentést gy értékelték a befektetdk, hogy kiszamithatébb monetaris politika varhato és a
korabbi monetaris lazitastol vald félelmek mérséklédtek. A Bank of Japan eszkdzvasarlasa szintén
optimista hangulatot gerjesztett, igy a globalis j0 hangulat jelentés hozamcsdkkenéshez vezetett az
éven bellli kétvények piacan is. A Monetéris Tanacs a varakozasoknak megfeleléen tovabbi 25 bp-tal
csbkkentette irdnyadd kamatat. A fentiek és a likviditas bdségnek kdszdnhetben az éven bellli
lejaratu papirok hozamai 0,5%-kal cstkkentek ebben a hénapban. Az Alapban fél évnél hosszabb
papirok vételét preferalta aprilisban.

A majus eleji optimista hangulat 4% ala vitte az éves hozamokat. A piac tovabbi jelentés alapkamat
csOkkentést arazott erre az évre, de a majus végén bekdvetkezett gyengélkedés, korrekciod ezt a
varakozast mérsékelte. A Monetaris Tandcs a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal
csOkkentette az alapkamatot, az éven bellli hozamok azonban csak 10 bazisponttal tudtak
csokkenni. A volatilis kbtvénypiacnak készonhetden klléndsebb kockazatot nem vallalt az Alap

A Monetaris Tanacs juliusban Gjabb toérténelmi mélypontra, 4,00%-ra csokkentette az iranyadd
kamatat. Ennek hatdsara az éven bellli kotvények hozamai 23-29 bazisponttal tovabb tudtak
cstkkenni. A mérsékelt, de vélhetben tovabbi kamatvagasok miatt a hosszabb futamidejli papirokat
preferdlta az Alap.

Szeptemberben a Monetéris Tanacs ismét 20 bazisponttal cstkkentette iranyadé kamatat (3,6%). A
kotvényhozamok 25-35 bazisponttal csékkentek ebben a honapban.

A varakozasoknak megfeleléen az MNB az év hatralévé kamatmeghatarozé Ulésein 20- 20
bazisponttal csdkkentetett az alapkamatot. A tdmogaté nemzetkézi kornyezet, a joval cél alatti
inflacié lehet6vé tette a ciklus folytatasat. Ev végére 3%-ra redukaldodot az iranyadé rata. Ev végén a
FED likviditassz(kité bejelentése nem okozott kilondsebb megrazkodtatast a hazai allampapir
piacon, de még az EURHUF arfolyam is er6sodni tudott a honap eleji gyengélkedésebdl.

i
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A év végi zardasok miatt szinte lehetetlen volt éven bellli, f6ként 3 honapnal révidebb futamideijd
papirokban kereskedni, nem volt eladd tétel. Az éven bellili hozamok jellemzden stagnalast mutattak,
de év végére igy is 0-13 bazispontos hozamcsokkenést értek el az el6z6 hdnaphoz képest.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

e 2013. szeptember 20.-i hatallyal a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének 2013.
augusztus 13-an kelt H-KE-I1I-523/2013. szamU hatérozataval az alabbi valtozasok térténtek:

¢ A befektetési politika modosulasa kévetkeztében 2013. szeptember 20-4t kdvetien az
egészségligyi hozzajarulasrol szolo 1998. évi LXVI. térvény (EHO tv.) vonatkozasaban
az Alap megfelel EHO tv. 3/A § (2) c) ca) pontban foglaltaknak (azaz EHO-mentes).

e az ,A” sorozat esetén (ISIN kéd: HUO000705744) a BNP PARIBAS Magyarorszagi

Ficktelepe forgalmazasi helyként megszint

e a ,B” sorozat esetén (ISIN koéd: HU0000702063) U forgalmazoként az Equilor
Befektetési Zrt. és a Concorde Ertékpapir Zrt. is értékesiti a befektetési jegyeket

e 2013. szeptember 24.-i hatdllyal csokkent a kényvvizsgaldi dij mértéke, évi max. 1.500.000

Ft-rél évi max. 1.000.000 Ft-ra.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszktzok elkilonitésére az Alap portfolidjdban nem kerllt sor a

targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoloéjanak

Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfoli6

jelentése
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2012.12.31 2013.12.31

a b = d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok ] 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbdl 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkillénbozete 0 0
07. |[B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 16 656 973 20 266 877
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések ] 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kuilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulénbozete 0 ¢
12. 4. Forintkbvetelések értékelési kilénbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 16 647 455 19 688 464
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok i) 0
18, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 15224 728 16 568 785
Vi 4. Magyar allamkoétvény 495 423 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 2791512
19. 6. Jelzaloglevél 500 000 0
20. 7. Ertékpapirok értékkiilénbszete 427 304 328 167
21. a) Ertékpapirok értékkillénbézete kamatbol, osztalékbol 347 890 271756
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdzete 79 414 56 411
23. | 0. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 9518 578 413
24, 1. Folyészamla 9518 8413
25. 2. Lekotott betét 0 570 000
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kuilbnbdzete 1] 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
20. 2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése (0 0
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27. sor) 16 656 973 20 266 877




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
31. |E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 16 643 987 20 226 270
32. |I. Indulé téke 7 523 621 8 725 240
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 24 853 385 29 208 515
34, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -17 329 764 -20 483 275
35. [ll. Tékevaltozas (36-39. sor) 9120 366 11 501 030
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazéasabél szarmazé értékkilénbdzet 5424126 6997 190
37. 2 Toékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbdzetéboi 427 304 328 167
38. 3. Tékevaltozéas el6z6 évek eredményébdl 2 561 760 3268 936
39. 4. Tokevaltozas tizleti év eredményébol 707 176 906 737
40. |F) Céltartalékok 0 o
41. |G) Kotelezettségek (42-45. sor) 10 316 40 607
42. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 4]
43. 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (44. + 45. sor) 10 316 40 607
44. 1. Szallitok 10 316 14 509
45. 2. Egyéb rovid lejarata kotelezettseg 0 26 098
46. H1. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbodzete 0 0
47. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 2670 0
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+47. sor) 16 656 973 20 266 877

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schus#ter Péter]

igazgatosag elnoke

Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgatosagi tag
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b C d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 856 560 1 047 248
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 820 785 927 677
3. 2. Bankbetét kamata 1 341 1331
4. 3. Arfolyamnyereség 34 434 118 240
E. 4. Osztalékbevétel 0] 0
6. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 35 978 8 437
7. |lll. Egyéb bevételek 0 0
8. |IV. Miikddési koltségek 113 406 132 074
8. 1. Alapkezel6i dij 94 636 109 812
10. 2. Letétkezel6i dij 5735 6 900
11. 3. Bizomanyosi dij | 0
12, 4. Felugyeleti dij 3583 4310
13. 5. Egyéb koltség 0 3
14. 6. Kényvvizsgalati dij 786 1000
15. 7. Bankkoltség 371 391
16. 8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1130 1037
17. 9. Féforgalmazéi dij 7165 8 621
18. |V. Egyéb raforditasok 0 0
19. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
20. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye 707 176 906 737

Budapest, 2014. aprilis 17.
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu meliéklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Cash Pénzpiaci Alap
Lajstrom szama: 1121-04

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbol)

Targynap (T-nap): 2013.12.31
Sajat toke: 20 226 335 923
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek ~ Osszeg/Erték
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 __Futamidé 0| 0,00%
B o] 0,00%
0,00%
l12. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap | 14442907 0,07%
Alapkezel5i dij: O NE*1%, NE*0.5% — 9757 000]  0,05%
Letétkezeldi dij: NE*0,04% / év 629 821 0,00%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 1098979 0,01%
Kényvvizsgaléi dij: 786.022,- / év* 561 900 0,00%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000 /ho 175 248 0,00%
Forgalmazoi dij 0,05% 2 197 959 0,01%
Tranzakcios dij 22 000 0,00%
Egyéb dij: 0,00%
B 0,00%
13 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 26 097 901 0,13%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 26 097 901 0,13%
0,00%
|Kételez. 6ssz.: 40 540 808||  0,20%

Il. Eszk6z0Ok Osszeg/Erték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 8412996 0,04%
Unicredit (T napon) HUF 8 412 996 0,04%
| 0,00%
1/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): ol 0| 0,00%
i 0,00%
Ertékpapir eladasbdél szarmazd kévetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 570 000 000 2,82%
[1/3.1. Max 3 hoé lekoétésli (6sszes): 570 000 000 2,82%
0,00%
0,00%
[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotesl (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 19 688 463 735 97,34%
/4.1, Allampapirok (6sszes): 19 688 463 735 97,34%
[1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 16 896 789 785| 83,54%
14/03/05 DKJ HUF 2314 670 000 2302960 084| 11,39%

14/04/30 DKJ HUF 4 396 840 000| 4 355245894| 21,53%

14/06/25 DKJ HUF 3408 000 000| 3 361167 264 16,62%

14/08/06 DKJ HUF 3132510000 3076616624 1521%

14/10/15 DKJ HUF 3892930000f 3800799919 18,79%

0,00%

0,00%

[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes); 2791673 950] 13,80%
MNB140115 HUF 2795000000 2791673950 13,80%

0,00%

[1/4.1.4. Klfoldi allampapirok (O0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.2.3. Kulfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.2.2. Tézsdeén kivili (6sszes): D 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
I/4.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0] 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%




1/4.5.2. Tozsden Kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

_ 0,00%

11/5. Szarmazékos ligyletek 0]  0,00%
I1.5.1. Hatarid6s ] Megnev [ Tipus (SIL) Névértek/darabszam 0]  0,00%
I1./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1./5.1.2. Forward (6sszes); [i] 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tl’pus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (Osszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): [i] 0,00%
0,00%

= — 0,00%)

i M B Eszk. ssz.: 20 266 876 731][ 100,20%)

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartve



